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Servidores: transparéncia na contratacdo de gestores

Provavelmente em abril préximo a Funpresp-Exe, o fundo de pensado dos servidores federais do
Executivo e Legislativo, estard comecando a ter parte de sua carteira de R$ 130 milhdes gerida
pelas 5 instituicdes financeiras escolhidas em licitacao iniciada em agosto do ano passado e
encerrada agora. S3o elas a BBDTVM, Caixa, Ital Unibanco, Western Asset e Santander, cada uma
ficando com 20% dos recursos transferidos para a gestao terceirizada, sendo que as duas primeiras
por exigéncia legal ja vinham atuando desde os primeiros dias da fundacao. Ao dar a noticia, na
Gltima sexta-feira (27), o Presidente da entidade, Ricardo Pena, falou com orgulho do processo
licitatério em si, que incluiu uma audiéncia publica aberta ao mercado, de modo a permitir que o
ritual ndo apenas atendesse as exigéncias da Lei 8.666/93, a Lei de Licitacdes que rege as
contratacdes feitas pela administracdo publica, como respeitasse as praticas do mercado.

“Com esse processo agregamos valor ao darmos mais uma prova de transparéncia”, resume Pena.

Na mesma vertente da previdéncia complementar dos servidores, na Funpresp-jud, do
funcionalismo do Judicidrio, a sua diretora-presidente, Elaine de Oliveira Castro, prefere nao
estabelecer prazos para dar partida ao processo licitatério. "Considerando a fase atual da Funpresp-
Jud, os recursos sao investidos em fundos de investimento abertos, no Banco do Brasil e na Caixa
Econbmica Federal. A selecao de novos gestores prevista na Lei 12.618/2012 sera feita no
momento oportuno, quando a relacao custo x beneficio for adequada ao volume de recursos
administrado pela Fundacao".

Na esfera estadual, o SP-Prevcom, de Sao Paulo, j4 fez a sua licitacdo no primeiro semestre de
2013, sendo que dela participou perto de dezena e meia de institui¢cdes financeiras, disso
resultando a escolha do BTG Pactual como gestor de 100% dos investimentos da entidade. Solucao
que ajudou a entidade a fechar 2014 com rentabilidade de 12,7%, indice bem acima da inflagao do
ano ( o IPCA foi de 6,41% no ano passado) e de aplicacbes como a poupanca, que rendeu 7,14%, e
CDI, com ganho 10,81%. A selecao foi realizada entre as 15 maiores empresas listadas no Ranking
de Ativos sob Gestdo, elaborado pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais - Anbima e levou-se em conta critérios como porte, reputacdo no mercado, presenca
internacional, solidez financeira e menores custos, explica o presidente da SP-PREVCOM, Carlos
Henrique Flory.

No caso da Funpresp-Exe, estima-se que a partir de abril sejam destinados a gestao pelas 5
instituicbes selecionadas o equivalente entre R$ 50 a 75 milhdes, assim cabendo a cada uma
inicialmente o valor entre R$ 10 a 15 milhdes.

Com o sistema de avaliacao de desempenho em pleno funcionamento, acompanhado de mandato
para cada fundo prevendo um intervalo de alocacdo em diferentes segmentos, e ndo um indice
passivo, espera-se na Funpresp-Exe que os gestores sintam-se incentivados a buscar ativamente
maior rentabilidade para sua carteira de investimentos.

O indicador de referéncia dos fundos, ou benchmark, sera o mesmo para todos, e servira para a
afericao do desempenho das instituicdes. Esse referencial é hibrido, abrangendo parcela indexada a
renda variavel (IBR-X), titulos publicos prefixados (IRF-M) e a maior parcela em titulos publicos
corrigidos por indices de precos (IMA-B).

A carteira estd sendo terceirizada a uma taxa média de administracdo de 0,14%a.a.

Além das 5 instituicoes selecionadas, foram também classificadas o Bradesco, HSBC e BTG Pactual.
Esses trés ultimos estardo aptos a receber recursos para administracao no caso da eventual
substituicdo dos gestores que ficaram nas 5 primeiras colocacdes. E que estd prevista uma
avaliacdo periddica do desempenho dos contratados, a cada seis meses, para determinar a
distribuicao dos novos aportes de recursos, em maior proporcao para aqueles fundos que
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apresentarem maior rentabilidade. Ao final de um periodo de dois anos, a instituicdo com a menor
rentabilidade no periodo seréd substituida pelo préximo colocado.

Essas 8 instituicoes classificadas, das quais 5 foram selecionadas para inicio imediato da gestdo,
passaram ao longo do processo licitatério por um filtro que comecou pela exigéncia de um volume
minimo sob gestado, algo acrescido de demonstracdes suficientes de solidez, porte e experiéncia em
gestao de recursos de fundos de pensao.

As instituicbes habilitadas passaram por avaliacao de sua capacidade técnica, com a afericdo de
indicadores quantitativos de especializacdo em gestao de patrimoénio de EFPC e histérico de
rentabilidade, bem como critérios qualitativos, tais como estrutura institucional de gestao, sistema
de controle de riscos, andlise de crédito privado e controle (compliance). A avaliacdo técnica
respondeu por 60% da nota final.

As propostas foram analisadas também sob o critério de preco, com maiores notas atribuidas as
instituicdes com propostas mais favoraveis de taxas de administracao e de performance. O quesito
respondeu por 40% na nota final.

Fonte: ABRAPP, em 03.03.2015.
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