Legismap Roncarati
Sebrae Previdéncia registra resultado préximo a 0,90% ao més

O Sebrae Previdéncia alcancou um resultado consolidado de 0,88% em junho. Com esse
desempenho, o Instituto superou os principais indices de mercado (CDI, IFIX, IMAB, IRFM, IHFA). O
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15), considerado a prévia da inflacdo
oficial do pais, registrou uma alta de 0,39% em junho. Dessa forma, foi possivel garantir ganhos
reais (acima da inflacao) préximos de 0,50% a todos os participantes.

Resultados acima da inflacao

Todos os perfis de investimentos apresentaram resultados superiores a inflacdo em junho,
preservando o ganho real do saldo de reserva dos nossos participantes. O resultado obtido foi
significativamente superior ao dos titulos publicos indexados a inflacdo emitidos pelo governo
federal, que, em média, apresentaram um retorno de -0,97%. O grafico a seguir demonstra os
resultados dos perfis de investimentos comparados a alguns indicadores de mercado:

Com esse resultado, mantivemos o ganho real para todos os perfis de investimentos ao final do
primeiro semestre, como pode ser observado na tabela abaixo:

Estratégias de investimento

Os resultados acima foram alcancados devido a decisdes estratégicas de alteracdes na carteira de
investimentos do Sebrae Previdéncia, como o aumento da exposicao ao crédito privado e
investimentos no exterior, além da reducdo da exposicdo em acoes e titulos de renda fixa com
maior prazo de vencimento. Essas mudancas foram implementadas ao longo do semestre.

Cenario de junho

Em junho de 2024, o cendrio internacional foi influenciado por diversos eventos politicos e
econdmicos. Nos Estados Unidos, a inflagao desacelerou, alinhado com as expectativas, sugerindo
uma desinflacao em curso. O mercado de trabalho continuou robusto, com a demanda excedente
se exaurindo sem um aumento significativo nas demissdes. O presidente do Federal Reserve,
Jerome Powell, reconheceu "progressos realmente significativos" na inflacdao, mas nao indicou uma
reducao imediata dos juros. Na Europa, a convocacao de novas eleicdes parlamentares na Franca
gerou incerteza e aversao ao risco, enquanto o Banco Central Europeu realizou seu primeiro corte
de juros e sinalizou uma pausa até setembro. Na China, a estabilizacdo do setor imobiliario
continuou decepcionante, apesar das medidas adotadas pelo governo.

No Brasil, enfrentamos um cendario mais desafiador com a desvalorizacao significativa do real. A
deterioracdo das expectativas de inflacdo e a resisténcia do governo em adotar reformas fiscais
efetivas mantiveram as preocupacdes sobre a sustentabilidade das contas publicas. O Banco
Central interrompeu o ciclo de reducao da taxa Selic, mantendo-a em 10,5% devido ao balanco de
riscos e a necessidade de convergéncia da inflacdo para a meta. O Ibovespa registrou um aumento
de 1,5% no més, impulsionado pelos setores de alimentos e papel e celulose, mas o desempenho
anual permaneceu negativo, com uma queda de 7,7%.

No mercado de renda fixa, observou-se uma consolidacdo nos paises desenvolvidos, com queda
nas curvas de juros nos EUA devido a dados econdmicos moderados e discursos conservadores do
FED. No Brasil, a forte depreciacao do real e a postura conservadora do Banco Central resultaram
em uma alta de juros projetada para 2024. O crédito privado destacou-se positivamente, com a
melhor captacao do ano e reducao de spreads.

Perspectivas para julho
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Para julho, espera-se que o ambiente doméstico continue focado nas discussdes sobre as iniciativas
para ajuste das contas publicas e a regulamentacdo da reforma tributaria no Congresso. No cenario
internacional, a atencdo estara voltada para os principais indicadores de atividade e inflacdo nos
EUA, fundamentais para a definicao da politica monetaria do Federal Reserve. A manutencao da
Selic em 10,5% no Brasil indica que o Banco Central espera que a inflacao convirja para a meta em
2025, embora o mercado possa continuar a precificar ajustes futuros. O mercado de crédito privado
deve manter sua atratividade, beneficiado pela resiliéncia da economia e pela busca das empresas
por desalavancagem (reducado de dividas).

Fonte: Sebrae Previdéncia, em 08.07.2024.
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