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Por Rejane Rejo Tamoto

Os 30 anos do Plano Real e o Futuro do Brasil, retratados em livro, foi o tema do painel de Gustavo
Franco, ex-Presidente do Banco Central e S6cio Fundador da Rio Bravo Investimentos, durante o
132 Semindrio Gestdo de Investimentos nas EFPC, que acontece nos dias 26 e 27 de junho, das 9h
as 18h, no Centro de Convencdes Frei Caneca, em Sao Paulo.

Gustavo Franco compartilhou a histéria do Plano Real, destacando sua experiéncia pessoal e
profissional no processo. A histéria desse periodo estd no livro “30 anos do Real: cronicas do calor
do momento”, de Gustavo Franco, Pedro Malan e Edmar Bacha. A publicacdo revela a inteligéncia
adquirida ao longo do processo e traz reflexdes sobre as incertezas e as surpresas enfrentadas no
inicio. “Na hora em que o plano estava acontecendo, ndo tinhamos certeza de nada. Foi um
processo cheio de fatores inesperados, crises e personagens de Brasilia que mudavam de ideia”,
comenta.

O economista destacou elementos fundamentais para profissionais de investimentos no
desenvolvimento do plano, comecando pelo diagnéstico da hiperinflacdo, que é considerada uma
doenca econ6mica séria. Outro ponto é a tentacao das anestesias, sobretudo por meio do
congelamento de precos que havia na época. Ele abordou as dificuldades de implementar um novo
sistema e as decisbes envolvidas, como conversar com advogados, assinar papéis e comunicar a
imprensa e a sociedade.

O ex-Presidente do Banco Central explicou que os desafios mudaram ao longo dos anos. No inicio, a
hiperinflacao era um tema tabu. O livro mostra como o entendimento e a abordagem do problema
evoluiram, desde debates sobre a utilidade da inflacdo até a necessidade de combaté-la de forma
eficaz. Franco mencionou que, no inicio, muitos parlamentares acreditavam que a inflacao era
funcional para o desenvolvimento econémico e programas sociais, uma visao que mudou com a
pratica.

“Qutra parte do tratamento para tratar a doenca da inflacdo era a governanca da prépria moeda e
o controle fiscal”, afirma. O palestrante detalhou a trajetéria do Banco Central e sua captura
politica, que comecou antes mesmo de sua criacdo oficial em 1965. Ele descreveu como o Conselho
Monetario Nacional (CMN) influenciava o Banco Central, e como a reorganizacdo do sistema
monetario em 1994 foi crucial para dar mais autonomia a autoridade monetéria, culminando na
criacao do Comité de Politica Monetaria (Copom), em 1996.

Gustavo ressaltou os resultados impressionantes do Plano Real, como a reducgao drastica da
inflacao, que foi de 9.756% ao ano em junho de 1994 para 1,7% ao ano em 1998. Ele lembrou que
essa reducao foi alcancada com ferramentas convencionais, apesar das adversidades fiscais e
politicas.

Ele concluiu ressaltando a importancia da perspectiva histérica proporcionada pelo livro, que ajuda
a entender os desafios e sucessos do Plano Real. “Espero que as licbes aprendidas evitem a
necessidade de enfrentar uma situacao semelhante novamente”, concluiu.

O Seminério Gestdo de Investimentos nas EFPC é uma realizacdo da Abrapp com apoio institucional
da UniAbrapp, Sindapp, ICSS e Conecta. O evento conta com patrocinio Black: S&P Dow Jones, XP.
Ouro: ASA, AZ Quest, BNP Paribas, Bradesco Asset, Carbyne Investimentos, Fator Solucdes, Franklin
Templeton, Galapagos Capital, HMC, Inter, Investo, Itajuba Investimentos, Perfin, Rio Bravo,
Santander, Sparta, Sulamérica Investimentos, TAG Investimentos, Tarpon, Trigono Capital, Vinci
Partners. Prata: BB Asset, Novus Capital, Porto Asset. Bronze: Aditus, ARX Investimentos, XTrackers,
Itald Asset, RJI Investimentos, V8 Capital, Safra. Apoio: Apoena, Bahia Asset, HSI, IAP - Itajubd
Previdéncia, Marsche, Método, Patria Investimentos.
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(Colaborou Alexandre Sammogini)

Fonte: Abrapp em Foco, em 27.06.2024.
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