Legismap Roncarati
ANBIMA envia contribuicBes para portaria do Ministério dos Transportes sobre debéntures

Grupo de trabalho multidisciplinar propoe alteracoes para aprimorar procedimentos
para emissao de papéis com beneficio fiscal pelas leis 12.431 e 14.801

O Ministério dos Transportes abriu uma consulta publica referente a portaria que disciplina
requisitos e procedimentos para emissao de debéntures com beneficio fiscal pelas leis 12.431 e
14.801 e enviamos neste més nossas contribuicdes para aprimorar os critérios propostos.

Entre as alteracoes sugeridas pelo grupo de trabalho formado por integrantes que atuam
no segmento de renda fixa estd a continuacdo dos incentivos para projetos de infraestrutura
mesmo que nao tenham beneficios ambientais ou sociais.

Outro pedido é a retirada do trecho que prevé que o emissor deve utilizar parte do valor
arrecadado na nova emissao para recompra das debéntures previamente emitidas, ja que a
execucao do que foi proposto é operacionalmente impraticavel considerando a natureza
pulverizada das debéntures.

A inclusao de forma mais explicita da possibilidade de efetuar reembolsos de despesas e
amortizacdo de dividas desde que estejam diretamente relacionadas ao projeto de investimento
que serd incentivado também esta na lista de sugestdes enviadas.

TIPOS DE DEBENTURES

Com a sancao da lei 14.801, em janeiro deste ano, o mercado de capitais passou a ter as
debéntures de infraestrutura, com beneficio fiscal para os emissores dos papéis. J& nas chamadas
debéntures incentivadas (lei 12.431, de 2011), o publico-alvo do incentivo sdo os investidores, que
tém isencao do imposto de renda.

Em ambos os casos, os recursos captados pelos emissores deverao ser destinados a
implementagdo de projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo considerados como prioritdrios pelo governo
federal.

Na remuneracdo dos titulos, uma diferenca importante: as debéntures regidas pela lei 14.801 tém
a possibilidade de emissdo com rendimento atrelado a variacdo da taxa cambial, a depender de
autorizacao do governo federal.

As debéntures lideram as captacées no mercado de capitais no acumulado dos cinco
primeiros meses deste ano, com R$ 160,6 bilhdes em ofertas, recorde para o periodo. A
captacao em maio (R$ 49,5 bilhdes) é a maior ja registrada, considerando qualquer més na série
histérica.

Na analise da destinacao dos recursos no ano, 31,9% foram para gestao ordinéria e 25,6% para
infraestrutura. Os fundos de investimento foram os principais subscritores nesse intervalo, com
50,1% do volume, seguidos dos intermediarios e demais participantes ligados a oferta, com uma
fatia de 44,4%. O prazo médio dos papéis alcancou 7,53 anos.

Fonte: Anbima, em 20.06.2024.

1/1


https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/veja-as-diferencas-entre-as-debentures-regidas-pelas-leis-12-431-e-14-801.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/mercado-de-capitais-atinge-captacao-recorde-nos-cinco-primeiros-meses-do-ano.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/mercado-de-capitais-atinge-captacao-recorde-nos-cinco-primeiros-meses-do-ano.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/mercado-de-capitais-atinge-captacao-recorde-nos-cinco-primeiros-meses-do-ano.htm
https://www.anbima.com.br/
http://www.tcpdf.org

