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Seguro de vida deve crescer com taxas de juros mais altas, afirma Swiss Re Institute

Taxas de juros mais altas impulsionarao significativamente a lucratividade na industria
de seguros de vida, prevé Swiss Re Institute

Um adicional de US$ 1,5 trilhdo em prémios globais de seguros de poupanca
(acumulacao e anuidades) sera gerado na préxima década - mais do que o dobro do
montante da década anterior

Os mercados avancados irdo gerar 61% dos prémios de economias adicionais na préxima
década, sendo 39% provenientes de mercados emergentes

Zurique, 27 de maio de 2024 - Taxas de juros mais altas ao redor do mundo estdo transformando
as perspectivas para o crescimento e a lucratividade do mercado de seguros de vida. Produtos de
poupanca (acumulacao e anuidades) estao se tornando atrativos para os consumidores apés uma
década de demanda fraca e baixos retornos. O Swiss Re Institute espera um novo recorde para
vendas de anuidades fixas nos EUA este ano, apds vendas recordes tanto em 2022 quanto em
2023.

Jérébme Jean Haegeli, Chief Economist do Grupo Swiss Re, afirma: “Taxas de juros mais altas
representam uma mudanca significativa, fornecendo aos produtos de seguro de vida e pensao um
impulso para lidar muito melhor com os desafios de poupanca para a aposentadoria de uma
populacao em envelhecimento. Produtos de poupanca tornam-se atrativos novamente como uma
consequéncia direta da normalizacdo das taxas de juros. Maiores rendimentos de investimento
também beneficiam produtos de protecdo de longa duracao."

Em seu novo estudo sigma, "Asset-savvy is the new asset-light: Life & annuity insurance in the
higher interest rate era", o Swiss Re Institute prevé que um adicional de US$ 1,5 trilhdao em prémios
globais de poupanca sera gerado na préxima década, a medida que os consumidores estao
migrando para a compra desses produtos para garantir rendas de aposentadoria mais altas. Como
resultado, prevé-se que os prémios globais totais de seguro de vida (protecao mais poupanca)
alcancem US$ 4 trilhdes até 2034. Em contrapartida, os prémios globais de seguros de vida
cresceram apenas US$ 300 bilhdes em toda a década de baixas taxas de juros de 2010 a 2019.

Paul Murray, CEO de Life & Health Reinsurance da Swiss Re, comenta: "Taxas de juros mais altas
oferecem aos consumidores opcdes mais atrativas para garantir sua renda de aposentadoria e
estamos observando um crescimento de mercado muito positivo para os seguros de vida que
atendem a essa necessidade. Taxas de juros mais altas também permitem que as seguradoras
atendam seu custo de capital. Resseguradoras podem ainda apoiar as seguradoras de vida
liberando capital, aumentando a capacidade de subscricao e focando na inovacao de produtos."

Os rendimentos significativamente mais elevados de titulos publicos também estao agora
melhorando os retornos de investimento e as margens para as seguradoras de vida em relagcdo as
anuidades fixas. Entre 2022 e 2027, o Swiss Re Institute prevé que o resultado operacional para
seguradoras nos oito maiores mercados de vida do mundo, que incluem os EUA, Reino Unido,
Alemanha e Japao, cresca em mais de 60% a medida que o rendimento de investimento aumenta
em 40%.

O crescimento dos produtos de seguro de poupanca pode contribuir para diminuir a lacuna de
poupanca para a aposentadoria, que o Swiss,Re Institute estima em US$ 106 trilhdes em 2022 para
seis economias avancadas, além da China e India.

Mercados avancados irao liderar o crescimento
O Swiss Re Institute estima que os mercados avancados irao gerar cerca de 61%, ou US$ 900

bilhdes de prémios adicionais em termos absolutos na préxima década, enquanto os mercados
emergentes contribuirdo com mais 39% (US$ 578 bilhdes). A China sozinha ird gerar 17% desses
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prémios adicionais, acrescentando US$ 256 bilhdes entre 2025 e 2034.
O cenario do mercado de seguro de vida esta mudando

O relatério também descreve a estrutura do mercado de seguros de vida. Analisa a forma como as
seguradoras de capital aberto, as seguradoras mudtuas e as empresas detidas por fundos de private
equity reagiram a uma década de baixas taxas de juros, por exemplo, saindo de linhas de negdcio
principais ou migrando para estratégias de baixo capital, baseadas em comissdes. O relatério
examina como hovos entrantes no mercado, provenientes de private equity, absorveram os ativos
tradicionais desinvestidos por meio de transacdes de resseguro. Seguradoras e gestoras de ativos
recorreram a investimentos alternativos e iliquidos para obter rendimentos adicionais.

Hoje, as seguradoras estao expandindo suas capacidades de gestao de ativos para aumentar os
negdécios de poupanca, enquanto fundos de private equity trazem extensas capacidades de gestao
de ativos. O Swiss Re Institute antecipa uma competicao na gestao de ativos em seguros de vida,
por exemplo, com grandes seguradoras adquirindo capacidades de crédito privado e gestoras de
ativos potencialmente adquirindo seguradoras. Os consumidores devem se beneficiar desse
ambiente por meio de retornos mais atrativos.

Fonte: Imagem Corporativa, em 29.05.2024
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