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Os temas que movimentam as avalia¢gfes atuariais de 2014

Por Jodo Marcelo Barros Leal M. Carvalho (*)

Inicio de ano é sempre uma época de trabalho intenso para os atuérios. Neste ano de 2015, muitas
sao as novidades que fazem com que o fechamento das avaliacdes atuariais se torne ainda mais
desafiante. Mudancas normativas, que acarretam alteracdes de procedimentos, exigem das
entidades fechadas de previdéncia complementar e de seus atudrios uma adaptacao ao novo
cenario. Os principais temas que estao movimentando as avaliagdes atuariais de encerramento de
exercicio de 2014 estdo elencados a seguir.

Ajuste de precificacao

Criado pela Resolucao CNPC n?2 16/2014 que alterou a Resolucao CGPC n? 26/2008, o ajuste de
precificacdo, que se tornara obrigatdrio a partir das avaliacbes de atuariais de 2015, j4 pode ser
adotado nas avaliacdes de 2014. No entanto, ainda pairam duvidas acerca da sua utilizacado, visto
que o segmento aguarda a publicacao de instrucao normativa a ser emitida pela Previc, dando
detalhes sobre a correta forma de se aplicar o mecanismo.

As EFPC que estao mais ansiosas pela publicacéo dessa instrucao sao aquelas que possuem titulos
com a classificagao “mantidos até o vencimento”, ou seja, marcados na curva, e que administram
planos deficitdrios ou que estao na iminéncia de possuir déficit. Para essas entidades, o ajuste de
precificacdo poderd evitar a necessidade do equacionamento de um déficit ou podera fazer com
que o resultado ajustado - aquele que contabiliza o ajuste de precificacdo, que constara do
Demonstrativo do Ativo Liquido - venha a ser superavitario, evitando a abertura de contagem do
periodo de trés déficits consecutivos (se inferiores a 10% das provisdes matematicas em BD para
que o equacionamento seja realizado.

Embora ainda ndo tenhamos a instrucdo normativa, j& existem aparentes consensos acerca do
ajuste de precificacdo, emanados de interpretacdes da prépria Resolucdo CNPC n2 16/2014, quais
sejam:

e Poderao ser objeto do referido ajuste apenas os titulos publicos indexados a inflacao e
desde que marcados na curva;

e Os titulos publicos a serem utilizados no ajuste devem dar cobertura a parcela em BD do
plano (o que exigird uma segregacao, ainda que gerencial, do patriménio do plano que da
cobertura as partes BD e CD do plano, quando existirem);

e O valor presente dos titulos que comporao o ajuste (principal e juros) ndo poderd superar o
valor presente do fluxo de pagamentos dos beneficios em BD;

* Deverd haver um casamento entre ativos e passivos, a ser comprovado por meio de fluxo
de caixa atuarial, em que a duration dos titulos selecionados para ajuste seja inferior a
duration do fluxo de pagamentos dos beneficios em BD;

* Uma vez selecionados para ajuste, os titulos deverao se manter nessa condicdo nos anos
subsequentes, reconhecendo diferencas a maior ou a menor, a menos que sejam vendidos
ou tenham sua condicao alterada por motivo relevante.

Outros requisitos ainda estao sendo avaliados pela Previc, de forma que, em breve, serao
conhecidas todas as condicdes necessarias para que se realize o ajuste de precificacao, de forma
facultativa nas avaliagdes atuariais de 2014 e de forma obrigatéria em 2015.

Limites de taxa de juros
A Resolucao CNPC n? 15/2014, ao alterar a Resolucao CGPC n? 18/2006, mudou a forma apurar o

limite maximo de taxa de juros a ser utilizada pelos planos de beneficios de EFPC e inovou ao
implantar um limite minimo de taxa. Assim como o ajuste de precificacao, a adocao dos novos
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limites de taxa de juros é facultativa para as avaliacdes de 2014, passando a ser obrigatdria em
2015.

Ao que tudo indica (o tema deverd ser regulamentado por instrucao normativa), a utilizacdo dos
limites de taxa de juros da Resolucao CNPC n? 15 sé podera ser realizada em conjunto com a
adocao do ajuste de precificacao previsto na Resolucao CNPC n? 16, embora o inverso nao seja
verdadeiro (o ajuste de precificacao podera ser realizado independentemente da adocdo dos novos
limites de taxa de juros).

Os novos limites dados pela Resolugao CNPC n? 15 tém sido bem compreendidos pelo segmento.
No entanto, ha detalhes importantes que devem ser observados por aquelas EFPC que venham a
utilizar os novos limites nas avaliacdes atuariais de 2014:

* Nos documentos que formalizam a escolha das hipéteses atuariais (ata do conselho
deliberativo; parecer do conselho fiscal), deve estar expresso que a taxa escolhida possui
fundamento da Resolucdao CNPC n? 15;

e A duration do plano, para fins de verificacao da taxa parametro a ser considerada na ETT)
média divulgada pela Previc, deve ser apurada na posicdo 31/12 do exercicio anterior ao
que a avaliacao atuarial se refere (no caso das avaliacdes atuariais de 2014 deve ser
31/12/2013);

e A duration deve ser calculada através da planilha divulgada pela Previc. Referida planilha,
devidamente preenchida, devera ser remetida aquela autarquia até 31/03 do exercicio
posterior ao que a avaliacao atuarial se refere (no caso das avaliacdes de 2014:
31/03/2015);

e Além de obrigar a observancia concomitante da Resolucdo CNPC n? 16, a Resolucao CNPC
n2 15 deve ser adotada por completo. Com isso, eventuais déficits que venham a ser
equacionados na avaliacdo de 2014 devem observar o prazo maximo da duration do plano,
respeitando-se as necessidades de liquidez, atestadas por fluxo atuarial.

Medida Provisoria n? 664/2014

Conforme ja explorado em artigo divulgado na newsletter de 12/01/2015, a Medida Provisdria n?
664 trouxe alteracdes ao Regime Geral de Previdéncia Social que acarretaram mudancas em
alguns planos de beneficios de EFPC. Essas alteracbes referem-se, especialmente, aos beneficios de
pensao por morte e auxilio-doenca. Embora vigentes, as mudancgas, por emanarem de Medida
Proviséria, poderao ter carater definitivo, ou nao. Isso dependera de decisdo do Congresso
Nacional.

As EFPC que, em razao da mudanca, teriam uma reducao de suas obrigacdes, em geral, estao
optando por nao contabilizar os efeitos da MP, por uma questao de conservadorismo. Recomenda-
se que tal decisao esteja devidamente registrada em parecer atuarial e notas explicativas das
demonstracdes contdbeis, a fim de mencionar que, na préxima avaliacao atuarial, podera haver
alteracdes nas provisdes e/ou no custo de tais beneficios.

Ja para as EFPC que, eventualmente, venham a ter uma elevacao de suas obrigacdes devido a
Medida Proviséria, a acdo mais prudente é de contabilizar os efeitos das novas regras, pelo menos
por meio de Fundo Previdencial, que deverd ser revertido ao patriménio do plano, caso a Medida
Proviséria seja derrubada pelo Congresso Nacional, ou movido para provisdes matemdticas, caso a
MP seja convertida em lei.

Déficit por trés exercicios consecutivos
Nas avaliacOes atuariais de 2014, aparecem 0s primeiros casos de déficits por trés exercicios

consecutivos. Isso porque, até o inicio de 2013, a regulamentacao previa que o equacionamento de
déficit deveria se dar, no maximo, no exercicio subsequente, se atendidos determinados requisitos,
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conforme redacao original do art. 28 da Resolucao CGPC n? 26/2008.

Com a Resolucdo CNPC n? 13/2013, passou a ser possivel aguardar até trés resultados deficitarios
consecutivos para que, no exercicio sequinte, seja realizado o plano de equacionamento do déficit.
Portanto, os planos de beneficios que registraram déficit nas avaliacbes atuariais de encerramento
de exercicio de 2012, repetiram tal resultado em 2013 e mantiveram em 2014, sempre com déficit
inferior a 10% das provisdes matematicas em BD, deverdo realizar, no decorrer do ano de 2015,
plano de equacionamento, a ser aprovado pelo conselho deliberativo também em 2015 e que
devera ter implementado, no maximo, juntamente com a vigéncia do plano de custeio decorrente
das avaliacdes de 2015 (limite: abril/2016).

Tal regra aplica-se, ainda, a déficits gerados pela primeira ou segunda vez nas avaliacdes de 2014,
nos casos em que, nesta Ultima avaliagao, tenha sido superior a 10% das provisdes em BD. Nesta
situacdo, deverd ser previsto plano para o equacionamento, no minimo, referente a parcela do
déficit que superar os 10%.

Dispensa de envio de D.A. e regulamentacao da D.A. simplificada

Quando da impostacdo das Demonstracdes Atuariais, cujo prazo preferencial da Previc é o ultimo
dia util do més de fevereiro, sendo o prazo final 31 de marco de 2015, cada EFPC devera atentar
para a forma da D.A. que devera utilizar.

Conforme também j& abordado em artigo divulgado na newsletter de 06/01/2015, qualquer plano
poderd utilizar a D.A completa. Os planos classificados pela Previc como de baixo risco atuarial
poderdo utilizar, a critério da EFPC, o modelo simplificado, desde que, uma vez a cada quatro anos,
realize a impostacao de uma D.A. completa. Ja os planos CD “puros”, assim entendidos aqueles que
nao possuem quaisquer contas com saldo registrado em beneficio definido, poderdo nao enviar
D.A., tendo a prerrogativa, a critério da EFPC, de fazer o envio pelo modelo completo ou
simplificado.

Restricao a retificacao de balancetes

Embora nunca tenha sido uma pratica vista com bons olhos pela Previc, a retificacao de balancete,
especialmente o de competéncia dezembro, a ser enviado até o final de janeiro, é pratica adotada
com frequéncia por algumas EFPC. Isso ocorre devido ao exiguo prazo para que as avaliacbes
atuariais sejam processadas e, com isso, os resultados das provisdes de dezembro acabam sendo
apurados somente apés janeiro.

A partir da publicacao da Instrucdo Previc n® 15/2014, a EFPC deverd manter a disposicdo do
conselho fiscal da entidade e da Previc justificativa da eventual substituicao de balancete, que volta
a ter periodicidade mensal. Com isso, fica evidente a intencdo da Previc de evitar que a retificacao
de balancetes seja banalizada pelas EFPC.

Mal comecou o ano e ja devemos pensar nas avaliacoes de 2015

Além de consequéncias que decorrerdao da conversao, ou ndo, em lei da MP n? 664, as EFPC devem,
desde cedo, se preparar para, em 2015, lidarem com a obrigatoriedade da adocao das Resolucdes
CNPC n2 15 e n2 16.

Com relacdo a Resolugcdo CNPC n? 15, a expectativa é que a ETT] média a ser divulgada em abril
possua taxas de juros um pouco maiores do que os parametros validos para 2014. Com a
divulgacao da ETT) em abril e o prazo de 31 de julho para submeter estudos para utilizacao de taxa
de juros acima do parametro legal, de acordo com a Instrucdo Normativa Previc n? 1/2013, as
entidades terdo que ser rapidas na tomada de decisdo pela submissao, ou ndo, de pleito a Previc
para adotar taxa de juros superior - ou inferior - ao teto.
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No que diz respeito a Resolucao CNPC n? 16, uma das possiveis consequéncias do ajuste de
precificacdo serd a necessidade de as EFPC realizarem uma segregacao gerencial dos ativos que
déo cobertura as partes BD e CD dos planos, quando houverem. Como tal segregacdo pode ter um
médio ou alto grau de complexidade, é recomendavel que estudos neste sentido sejam iniciados o

quanto antes.

(*) Joao Marcelo Barros Leal M. Carvalho é Atuério, graduado pela Universidade Federal do
Ceard, com MBA em Financas pela Fundacao Getulio Vargas e graduando em Direito pelo Centro
Universitario de Brasilia - UniCeub. E Diretor de Operacdes e Previdéncia da GAMA Consultores

Associados.

Fonte: GAMA Consultores Associados, em 03.02.2015.
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