Legismap Roncarati
Area técnica da CVM divulga interpretacdes relacionadas a Resolugéo 178, marco regulatério dos assessores de
investimento

Nova funcionalidade do sistema de credenciamento e informacéoes sobre uso da
logomarca do intermediario estao entre os assuntos abordados

A Superintendéncia de Relagdes com o Mercado de Intermediarios (SMI) da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) publica hoje, 25/4/2024, o Oficio Circular CVM/SMI 2/2024.

O objetivo é informar sobre nova funcionalidade disponibilizada no sistema de
credenciamento de assessores de investimentos mantido pela Ancord, entidade
credenciadora autorizada pela CVM, e sobre a interpretacao da expressao "igual destaque" no
ambito do art. 24, §12, da Resolucdao CVM 178.

"Este Oficio Circular endereca duas questdes importantes dos assessores de investimento, com
interpretacoes referentes a Resolucao CVM 178, e que evitam a necessidade de adequacobes ao
texto da regra".

André Passaro, Superintendente de Relacdes com o Mercado e Intermedidrios (SMI) da CVM.
Alteracao para soécio nao atuante

A nova ferramenta ja estd disponivel no sistema de credenciamento e vai possibilitar que o
assessor de investimentos pessoa natural informe que deixou de atuar por determinado assessor
pessoa juridica do qual ele é sécio.

O documento destaca que a Resolugdao CVM 178 passou a admitir gue as sociedades de assessores
tenham sécios capitalistas, ndo atuantes na atividade de assessoria. Com a nova funcionalidade, o
sistema passa a permitir que o proprio assessor informe que nao esta mais atuando em
uma determinada sociedade.

Ao receber tal informacao, a Ancord encaminhard a sociedade e aguardara trés dias Uteis para
confirmar a alteracao da condicao do assessor para sécio nao atuante. Esse prazo é
necessario para que a sociedade possa encerrar 0S acessos gue 0 assessor ainda tenha aos
sistemas, caso ainda nao tenha feito.

Importante

A ferramenta visa refletir a realidade da atuacdo do assessor, impedindo a atuacao simultanea por
dois escritérios, como requer a norma vigente. Eventuais questdes contratuais existentes entre
assessor pessoa natural e a sociedade fogem ao escopo da atuacao da CVM e deverao ser
resolvidos entre as partes.

Interpretacao da expressao "com no minimo igual destaque"

O documento apresenta, ainda, esclarecimento da area técnica sobre a expressao "com no
minimo igual destaque", prevista no art. 24, §12, da Resolucao CVM 178. Para isso,
apresenta informacodes apresentadas no Relatério de Audiéncia Publica SDM 05/21, que
reforca que o dispositivo busca propiciar a visualizacdo imediata e clara para o publico externo da
relacao entre o assessor de investimento e o intermediario.

Segundo a SMI, é necessario que o material de divulgacao utilizado pelo assessor ilustre de forma
nitida quem é o intermediario contratante, colocando as logomarcas de ambos em espacos
visualmente notérios.

"Como o assessor atua, nos termos da norma, como preposto e sob a responsabilidade do
intermedidrio que o contrata, ndo seria aceitdvel uma apresentacdo que ndo deixasse claro quem é
esse intermediario. Por isso, o que se espera é que as logomarcas do intermedidrio ndo sejam
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ocultadas e/ou relegadas a posicées de menor destaque", explica André Passaro, Superintendente
de Relacbes com o Mercado e Intermedidrios (SMI) da CVM.

A area técnica destaca, ainda, que o objetivo da CVM é preservar a liberdade nas formulacdes das
escolhas em relacao ao tema, mas espera que prestigiem a identificacao imediata e clara do
intermediario nos materiais publicitarios dos assessores de investimento, a fim de que tal
abordagem ocorra em beneficio do investidor.

Duvidas

Para esclarecimentos operacionais da nova ferramenta e das demais funcionalidades do sistema de
credenciamento, envie mensagem para aai@ancord.org.br.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CYVM/SMI 2/2024.

Fonte: CVM, em 25.04.2024
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