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FUNCEF se destaca pelo grau de acerto nas projecoes econémicas em 2023

Pelo segundo ano seguido, a Fundacao entrou no Top 5 Anual do Banco Central
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A FUNCEF se destacou pelo elevado grau de acerto nas projecdes macroeconémicas pelo segundo
ano seguido. A Fundacao entrou no Top 5 2023 da Pesquisa Focus do Banco Central na categoria
(cligue aqui para ver o ranking completo).

A cerimbnia de entrega do certificado foi realizada nesta terca-feira (9/4), em Sao Paulo. O evento
também incluiu um debate focado em temas como conjuntura internacional, atividade econbémica
interna, inflacdo e politica monetéria.

A FUNCEF ocupou a 52 colocacao para as projecdes de longo prazo anual - ano seguinte para a
Taxa Selic, ou seja, da expectativa, em 2022, para o final do ano passado.

“0 Top 5 reconhece o trabalho de uma equipe qualificada e comprometida. A presenca constante
da FUNCEF no ranking, ao lado de instituicdes renomadas, demonstra a consisténcia das nossas
projecdes, que serdo utilizadas para as politicas de investimentos da Fundacao”, afirmou o gerente
de Macroalocacao, Raphael Fonseca, que lidera a equipe responsavel pelas projecées econdmicas
da FUNCEF.

Capacidade técnica
A diretora de Investimentos Alenir Romanello, ressaltou o trabalho da equipe de cenarios. As

projecdes econdémicas, lembrou ela, tém um papel estratégico para a gestdo eficiente de
investimentos.

A pesquisa Focus divulga semanalmente as expectativas de cerca de 140 instituicbes sobre
inflacdo, taxa de cambio e taxa Selic no curto, médio e longo prazos, dentre outros indicadores.

As principais projecdes da Fundacao podem ser acompanhadas pelos participantes no boletim
Cendrio Econdmico, publicado semanalmente no Portal da Transparéncia.

FUNCEF eleva rentabilidade e reduz riscos com a venda de ativos imobiliarios

Fundacao recebeu R$ 221 milhdes nos ultimos 15 meses com venda de imadveis, valor 7%
superior ao das avaliacoes
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https://www.bcb.gov.br/content/controleinflacao/focustop5anual/T20240201-Institui%C3%A7%C3%B5es%20Top%205%20-%202023.pdf&inline=1
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
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A reestruturacao da carteira imobilidria tem trazido resultados importantes para os planos da
FUNCEF. Em 2024, a negociacao mais relevante até o momento foi a venda da participacao de 30%
no Shopping Bougainville, em Goiania (GO), no final de fevereiro, com ganho contabil de 3,42%.

Além deste, outros 14 iméveis foram negociados nos ultimos 15 meses. O total recebido de R$ 221
milhdes representou um ganho de 7% sobre o valor de avaliagao.

Esse movimento contribuiu para a melhoria da relacdo risco-retorno da carteira imobilidria da
Fundacao, que bateu com folga a meta atuarial, em 2023, pelo segundo ano seguido.

Nesse periodo mais amplo, a operacdo mais relevante foi a venda do River Shopping, em Petrolina
(PE), pelo montante de R$ 114 milhdes, seqguida da negociacado de 11 imdveis de varejo, que somou
R$ 90,6 milhodes.

Iniciada em 2021, a estratégia de reestruturacao da carteira imobiliaria envolve, principalmente,
portfélios de terrenos, edificios comerciais e hotéis, um total de 94 ativos imobilidrios foram
colocados a venda, dos quais 36 ja foram desinvestidos.

“O objetivo da Fundacao é concentrar os investimentos, entdo pulverizados, em regidées com
economia mais dindmica e em imdveis com valores e expectativa de retorno maiores”, explica a
diretora de Investimentos da Fundacao, Alenir Romanello.

Plano estratégico

O chamado Plano de Desinvestimento de Iméveis (PDI) foi aprovado pelo Conselho Deliberativo
para adequar a carteira imobiliaria da Fundacao a Resolucao CMN n? 4.661/18, substituida pela
Resolucao CMN n? 4.994/22.

O PDI foi amplamente discutido pelas &reas técnicas e érgaos colegiados consultivos e deliberativos
da Fundacao, resultando na aprovacao de uma estratégia de investimentos e desinvestimentos da
carteira Imobilidria para o horizonte de cinco anos.
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Para selecionar os imdveis para desinvestimento, a equipe técnica da FUNCEF considerou uma série
de fatores, como cenéario econémico, segmento do imével, localizacdo, tipologia, perspectivas de
retorno, liquidez e outros aspectos relevantes e particulares de cada imével, dentro de uma matriz
de risco e retorno condizente com o perfil de investimentos da Fundacao e os Planos de Beneficios
que os imdveis estdo inseridos, individualmente.

A venda dos 36 imdveis até o momento representou um ganho contabil de 7,34%. Os recursos
foram aplicados em titulos publicos de longo prazo, com previsao de retornos acima da meta
atuarial, as chamadas NTN-B longas, que oferecem protecao contra a inflacao, reducao do risco dos
planos e melhora no fator de solvéncia.

“As operacdes se mostraram oportunas, contribuindo de forma relevante para o resultado da
carteira imobilidria dos ultimos anos”, avaliou o gerente de Ativos Imobilidrios da Fundacao,
Fabiano Nogueira. “A Fundacao reduziu o risco de fazer aportes para reposicionar no mercado
alguns iméveis antigos, sem perspectivas robustas de retornos compativeis com as metas dos
planos”, complementou.

Nogueira ressalta que os imdveis adequados ao perfil de investimento da FUNCEF, que oferecem

resultados acima da meta atuarial e contribuem positivamente com a geracao de caixa para o
pagamento de beneficios, serao mantidos em carteira, conforme prevé a Politica de Investimentos.

Fonte: Funcef, em 09.04.2024.

3/3


https://www.funcef.com.br/
http://www.tcpdf.org

