Legismap Roncarati
Empresas de seguro podem impulsionar a infraestrutura brasileira ao investir em debéntures

Diferente das debéntures incentivadas ja em circulacao, os novos titulos oferecem
transferem as vantagens tributarias do investidor as empresas emissoras

Com a criacao de novas oportunidades de investimento, o Governo Federal deu um novo passo
rumo ao fortalecimento do mercado segurador e a expansao da infraestrutura nacional com a
promulgacao da Lei 14.801/24, que institui as debéntures de infraestrutura.

Diferente das debéntures incentivadas jd em circulacao, os novos titulos transferem as vantagens
tributarias do investidor as empresas emissoras. Isso ocorrerd por meio da deducdo dos juros pagos
na apuracdo do lucro liquido, sendo também possivel deduzir 30% dos juros das debéntures na
determinacao da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL). Em contrapartida, as emissoras
tém margem para oferecer taxas mais competitivas aos investidores.

Como a lei é muito recente, ainda ndo houve emissées por ela regidas. No entanto, de acordo com
Alexandre Leal, diretor Técnico, de Estudos e Relacdes Regulatérias da Confederacao Nacional das
Seguradoras (CNseg), as debéntures de infraestrutura deverdo atrair o interesse das empresas do
setor, uma vez que serao emitidas com remuneracao mais adequada ao risco da operagao. O
executivo ressalta que a nova legislagdo “promovera uma maior liquidez no mercado secundario,
favorecendo o desenvolvimento do crédito privado local e aguecendo o mercado secundario, o que
beneficiarad os investidores de modo geral.”

Similarmente as debéntures regidas pela Lei 12.431/11, os novos titulos serdo emitidos por
concessiondrias, permissionarias e companhias autorizadas a explorar servicos publicos com os
recursos destinados a projetos de investimento ou producao econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, além daqueles que gerem relevantes beneficios ambientais e sociais.
A duracdo das debéntures incentivadas de infraestrutura devera ser superior a quatro anos,
assemelhando-se as debéntures incentivadas. Os riscos também permanecem os mesmos para
ambos os investimentos, como:

1. Risco de crédito: é o risco de que 0 emissor nao seja capaz de cumprir com 0s cCompromissos
de pagamento de juros e principal.

2. Risco de liquidez: é o risco de que os investidores ndo sejam capazes de vender suas
Debéntures Incentivadas no mercado secundario.

3. Risco de taxa de juros: é o risco de que as taxas de juros subam ou descam, o que pode
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afetar o valor de mercado das Debéntures Incentivadas.

4. Risco de mercado: é o risco de que o valor de mercado das Debéntures Incentivadas seja
afetado por fatores externos, como mudancas nas condicOes econémicas ou politicas.

5. Risco de inflacao: é o risco de que a inflacdo aumente, o que pode reduzir o valor real dos
pagamentos de juros e principal.

Fonte: CNseg, em 03.04.2024
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