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Discusséo sobre aumento de limite de investimentos no exterior segue na pauta das EFPC

Por Bruna Chieco

No centro das discussdes sobre a reforma da Resolucao CMN n? 4.994/2022, reacende-se o debate
sobre o aumento do limite de investimentos no exterior, hoje limitado a até 10% para as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC).

A revisitacdo da norma prevé a alteracao de alguns temas que devem ser prioritdrios no sentido de
gerar maior flexibilizacao e seguranca aos investimentos das entidades. Entre outras mudancas,
estd no tipo de aplicacbes em debéntures de infraestrutura, crédito de descarbonizacéao, ativos de
crédito de carbono e fundos de investimentos em cadeias agroindustriais (Fiagro). A expectativa é
gque essas mudancas sejam apreciadas pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) até junho.

A perspectiva de queda das taxas de juros, que leva a uma necessidade de maior diversificacao das
carteiras das entidades, € um dos motivadores da revisao das regras de investimentos para as
EFPC, e por conta disso, a ampliagao do limite de investimentos em ativos fora do Brasil para 20% é
uma pauta em constante discussao.

Ainda que a média geral do setor ndo alcance os 10% estipulados pela Resolucao, dirigentes
acreditam que esse percentual mais elevado pode funcionar para determinados tipos de planos que
necessitam de maior tomada de riscos.

“Para algumas entidades, com base em algum estudo especifico, 0 aumento pode ser benéfico. E
para abrir a possibilidade para o processo de diversificacao”, disse Bruno Vieira Camacho Ribeiro,
Diretor Superintendente da E-Invest by PreviEricsson, em entrevista ao Blog Abrapp em Foco.

A entidade j& chegou a ter uma posicao de cerca de 9% da carteira em investimentos no exterior, e
faz uma reavaliacao permanente, especialmente de seu Plano de Contribuicao Definida (CD), para
verificar a necessidade de adequacao do portfélio.

“Ao longo dos ultimos dois anos, com a elevacao da taxa real de juros, decidimos diminuir essa
posicdo. Até entdo, estamos zerados, pois entendemos que ainda temos uma taxa real de juros
alta”, explicou.

Essa é a realidade atual de outras fundacdes, como a Vivest, que atualmente possui uma alocacao
préoxima de 2% em ativos fora do pais, mas ja esbarrou no limite de 10% no passado. “Fizemos a
venda em janeiro de 2022, e nao estamos com apetite para aumentar”, pontuou Jorge Simino
JUnior, Diretor de Investimentos e Patrimonio da entidade.

Ele diz, contudo, que o setor ter um limite de 20% seria “mais adequado”. Ao fazer uma
comparacdo internacional, ele citou que os fundos de pensao de México, por exemplo, compram o
exterior entre 15% e 20%.

De modo pratico, contudo, a discussao gira em torno da realidade atual do segmento. Os
investimentos no exterior para as EFPC brasileiras comecaram a despontar mais em 2021. Segundo
o Consolidado Estatistico da Abrapp, naquele ano, a média da aplicacdo das fundacdes neste
mercado foi de 1,6%. Nos anos posteriores, esse percentual caiu para abaixo de 1%.

Para Simino, esse panorama pode atrapalhar o convencimento sobre a elevacado deste limite, e um
dos pontos que impedem as EFPC a ampliarem o investimento no exterior é a taxa de cambio.
“Esse é o ponto a ser superado do ponto de vista de abordagem para fazer o investimento. Taxa de
cambio é consequéncia, ndo premissa. O que importa é o cendrio, risco e retorno”, avaliou.

Para Bruno Ribeiro, a reducao da taxa de juros doméstica deve vir em primeiro lugar, antes das
entidades voltarem a pensar na diversificagao em ativos estrangeiros. “Isso vai exigir maior
necessidade de riscos e os estudos devem apontar a necessidade de investir no exterior. Mas a
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conversa sobre essa possibilidade de aumento do limite pode gerar maior tracao ao segmento”,
pontuou.

Fonte: Abrapp em Foco, em 07.03.2024.
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