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Debéntures indexadas tém a maior rentabilidade de janeiro
O IDA-DI, carteira que acompanha os papéis, cresceu 1,39% no més

As carteiras de titulos de renda fixa de curto prazo se destacaram em janeiro dentre nossos
indices. O melhor retorno no més foi das debéntures indexadas a taxa diaria DI (IDA-DI), com
1,39% de crescimento.

“Os resultados mais altos do que o previsto na inflacdo doméstica e a melhora do nivel de atividade
nos Estados Unidos, que diminuiu as chances de antecipacao para o inicio de reducdo dos juros,
resultaram numa atuacao mais conservadora dos investidores. Por isso, vemos mais aplicacbes em
prazos menores e em ativos indexados em juros de curtissimo prazo” explicou Marcelo Cidade,
Nnosso economista.

Os titulos incentivados, refletidos no IDA-IPCA infraestrutura, avancaram 0,67% no periodo. J4 o
IPCA ex-infraestrutura, que acompanha os papéis sem incentivo fiscal, valorizou 0,40%.

A carteira de debéntures marcadas a mercado (IDA Geral) apresentou retorno de 1,08% em
janeiro.

Titulos publicos

Assim como nos titulos corporativos, as carteiras de curto prazo tiveram as melhores performances
no més. O IMA-S, que reflete as LFTs (Letras Financeiras do Tesouro) marcadas a mercado com
duracdo de um dia, foi o0 que mais avancou no periodo, com 0,99% de crescimento.

Em relacdo aos prefixados, os titulos com vencimento em até um ano (IRFM -1) geraram retornos
de 0,83% no més. Enquanto isso, aqueles com prazos superiores a um ano (IRF-M 1+) avancaram
0,60% em janeiro.

O IMA-B -5, que acompanha NTN-Bs (titulos indexados a inflagao) com prazo até cinco anos,
avancou 1,46%. Ja a carteira de maior prazo, o IMA-B 5+, recuou 1,47% em janeiro.

No geral, os titulos publicos marcados a mercado, refletidos no IMA, tiveram retorno de 0,47%.

+ Confira o boletim de renda fixa completo

ANBIMA em Acao: confira a atualizacao das prioridades da Associacao em 2024

Jornada do investidor ganha relevancia em nosso planejamento estratégico
Ja conferiu a atualizacao do ANBIMA em Acao, conjunto de iniciativas que elegemos como
prioritarias para o biénio 2023/24? O andamento do nosso planejamento estratégico no ano
passado evidenciou a importancia da jornada do investidor, que, a partir de 2024, ganha uma
agenda prépria, batizada de Centralidade do Investidor.

+ Baixe nosso plano de acao 2023/2024 com atualizacao de prioridades

+ ANBIMA em Acao: 65% das iniciativas para o biénio 2023/24 foram concluidas ao final
do 4TRI

Agora, o ANBIMA em Acao esta dividido em gquatro grandes agendas: Centralidade do Investidor,
Estruturante, Servicos e Desenvolvimento do Mercado. O investidor vem ganhando importancia ano-
a-ano na nossa agenda estratégica, deixando de ser uma pauta transversal para assumir o
protagonismo no trabalho da Associacdo, avalia nosso presidente Carlos André. “Afinal, € em torno
dele que o mercado se desenvolve”, acrescenta.
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Essa nova agenda concentra quatro grandes iniciativas que olham especificamente para as
necessidades do investidor como agente de transformacao da inddstria de investimentos, seja ele
pessoa fisica ou investidor institucional, observa nosso diretor-executivo Zeca Doherty. “Trata-se de
um movimento natural, dada a evolucao do préprio mercado e das atividades que a ANBIMA
lidera”, complementa.

&

Os quatro pilares da Centralidade do Investidor sao: aprimorar a jornada e a experiéncia do
investidor; realizar estudo para harmonizacao da transparéncia dos produtos de investimento;
contribuir para a conexao do Open Investment com o Open Capital Market; e estabelecer plano de
acao para desenvolvimento da poupanca de longo prazo em duas frentes: letramento e
investimentos.

+ Confira a Agenda de Centralidade do Investidor na integra

Na Agenda Estruturante estdo temas com potencial de transformar a indUstria e causar impacto
no negécio da industria de investimentos. Sao eles: sustentabilidade, inovacao e educacdo.

O primeiro prevé a implementacao da agenda da Rede ANBIMA de Sustentabiliadde, lancada em
setembro. A Rede estabeleceu quatro grandes temas sobre os quais vai direcionar esforgos:
mudanca do clima e diversidade; direitos humanos; governanca e liderancga; instrumentos
financeiros ASG. Para avancar, o grupo deve se valer de instrumentos como: cooperagao com
outras entidades; educacao e letramento; ferramentas, como manuais e dashboards;
autorregulacao e o trabalho de advocacy.

Ainda na agenda de sustentabilidade estd o desenvolvimento de trilhas de aprendizagem ESG. A
proposta é que elas sejam construidas em conjunto com o programa de educacdo da Associacao.

A agenda de inovacdo é constituida por quatro grandes iniciativas:

1. Lancar a Rede ANBIMA de Inovacao - Criacao de um grupo colaborativo de especialistas de
mercado e em temas de inovacao para apoiar a nossa estratégia em novas tecnologias,
agindo como uma ponte entre o0 mercado e 0 ecossistema de inovagao.

2. Desenvolver o projeto da rede de blockchain para o mercado de capitais - Estruturar e
testar uma rede DLT padronizada, multiativos e interoperdvel para o mercado de capitais,
com o objetivo de democratizar o acesso, estimular a inovagao e acelerar a conquista dos
beneficios da tokenizacdo para todo o mercado.

3. Ciclo 2024 da Jornada de Inovacao Aberta - Desenvolver um novo ciclo da jornada de
inovacao aberta, as exemplo do que fizemos este ano, para capacitar as instituicoes em
gestdo da inovacdo e inovacao aberta, além de conecta-las com startups que podem
auxiliar na resolucao de diversos desafios corporativos.

4. Apoiar o piloto do Drex - Trabalho em conjunto com o Selic (convénio mantido entre a
ANBIMA e o Banco Central) na implementacao do Drex.

No terceiro pilar da Agenda Estruturante estdo as pautas de educacao, concentradas em trés
iniciativas:

1. Fortalecera Rede ANBIMA de Educacao, comcriacao de espacos para a construcao de
conhecimento entre os associados, acelerando a pauta da educacao nas instituicbes como
forma de melhorar mais e mais a capacitacao técnica do profissional do mercado financeiro.

2. Implementar a estratégia de responsabilidade social da Associacdo por meio de acoes
educacionais em escolas e universidades de todo o Brasil - incluindo o programa de
voluntariado com os associados. Nossa expectativa é fazer isso de forma gradual,
acompanhando o impacto gerado. Além disso, contaremos com diversas parcerias,
amplificando assim os resultados.

3. Aplicar a metodologia de avaliacao de impacto em todos os projetos e iniciativas de
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educacado. Dessa forma ndo sé saberemos o que precisa ser mudado em uma acao,
tornando-a melhor, mas também o quanto aquela acao mudou a vida de uma pessoa.

+ Confira a Agenda Estrturante na integra

Dentro da Agenda de Servicos estdo iniciativas relacionadas precificacao, produtos analiticos,
qualificacao profissional e comunicacao com o associado.

Na primeira frente queremos avancar na precificacao de derivativos de crédito e notas
comerciais.

Em 2024, daremos continuidade ao aprimoramento dos produtos analiticos levando adiante a
segunda etapa doANBIMA Data, que contard com dados customizados de fundos, o que permitira a
disponibilizacdo das bases de dados ja adaptadas a 175. Também teremos a segunda fase da
plataforma de dados de mercado de capitais, com ampliacdo do escopo para novos ativos - além
das debéntures, CRI e CRA que tiveram inicio em 2023 (fase 1).

Ainda na frente de produtos analiticos estd previsto o aprimoramento da base de dados de
Distribuicao, com reforco eminfraestrutura de dados para receber essas informacdes de forma
sistémica.

Outra prioridade da Agenda de Servicos é a qualificacao profissional. Neste campo, queremos
melhorar nossos sistemas para que profissionais e instituicdes associadas tenham uma experiéncia
unificada e completa nas etapas de preparacao, inscricao e atualizacao das certificacdes. Isso inclui
a integracdo ao ANBIMA Edu, nosso aplicativo educacional para quem ja atua ou deseja uma
colocacdo no mercado financeiro.

A quarta linha da Agenda de Servicos contempla a comunicacao com o associado. As acoes
visam estreitar o relacionamento com imprensa, influencers e associacdes parceiras - agentes com
0s quais a Associacao vem se relacionando cada vez mais e precisa fortalecer os canais de
interacao.

+ Confira a Agenda de Servicos na integra

-
Da esq para direita: Carlos André, presidente ANBIMA, e Zeca Doherty, diretor-executivo

A Agenda Desenvolvimento de Mercado reune iniciativas estratégicas para fomentar a agenda
institucional e a agenda de negécios, além de olhar para prioridades regulatérias e
autorregulatérias.

No aspecto institucional vamos promover os mercados financeiro e de capitais do Brasil no exterior
de duas formas: ampliando a atuacao junto a entidades de mercado e investidores; e nos
aproximando de reguladores internacionais.

Também queremos atuar ativamente junto ao Legislativo,sempre em parceria com a CNF
(Confederacao Nacional das Instituicdes Financeiras), contribuir para a formacao da agenda do
G-20 para instrumentos financeiros.

Paralelamente, vamos fomentar os negécios com uma agenda que inclui:

Facilitar o acesso do agronegécio ao mercado de capitais

Promover o desenvolvimento do mercado de crédito privado

Fomentar a agenda ESG

Acompanhar o impacto das inovacdes sobre as atividades que representamos
Contribuir para o desenvolvimento das infraestruturas de mercado
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e Atuar junto aos novos coordenadores de ofertas publicas

Na frente regulatdria estdo quatro grandes prioridades: contribuir na implementacao da
portabilidade dos investimentos; promover a modernizacdo da regulacao de Fiagros, ETFs, FIPs e
Flls; desenvolver a regulacao do mercado de crédito de carbono; e influenciar na modernizacao da
regulacao dos investidores ndo residentes. Ja no campo da autorregulacao planejamos aprimorar as
regras de negociacao, gestdo e transparéncia para adequa-las as mudancas da regulacgao.

+ Confira a Agenda de Desenvolvimento na integra

Saiba mais sobre o ANBIMA em Acao

O ANBIMA em Acdo é o conjunto das principais iniciativas da Associacdo para o biénio 2023/24.
Esse planejamento estratégico foi elaborado a partir de uma ampla consulta aos nossos associados,
instituicOes parceiras, reguladores e liderancas da ANBIMA e resultou em quatro grandes agendas
de trabalho: Centralidade do Investidor, Agenda de Desenvolvimento de Mercado, Agenda de
Servicos e Agenda Estruturante.

+ Assista como foi o andamento do ANBIMA em Acao em 2023

Aprenda sobre blended finance com os contetidos da jornada Go Blended

Iniciativa desenvolvida pela Dindmo com apoio da ANBIMA pretende estimular adocao
dessas estruturas para o financiamento sustentavel

A Go Blended, jornada de disseminacao de informacoes e realizacdao de experiéncias envolvendo
blended finance, ja divulgou uma série de conteldos educativos e gratuitos sobre essa forma de
investimento que tem foco no financiamento sustentavel. Sao videos e relatdrios que estao
disponiveis no site da iniciativa, organizada pela Dindmo, empresa focada na estruturacao de
operacoOes de blended finance, em parceria com a ANBIMA.

A jornada comecou em janeiro e termina no fim de 2024 com acdes diversas, como como estudos,
workshops, videos, talks com especialistas nacionais e internacionais e seminarios técnicos. O
objetivo é alcancar todos os players envolvidos em uma operacdo de blended finance, como
profissionais do mercado, bancos de fomento, empresas emissoras, investidores, entre outros.

Nosso apoio a iniciativa é uma das acées da Rede ANBIMA de Sustentabilidade para
disseminacao de conhecimento sobre mecanismos e instrumentos financeiros, um dos pilares
tematicos da Rede. Ela integra a agenda estruturante do ANBIMA em Acao, conjunto de
atividades que elegemos como prioritarias para o biénio 2023/2024.

Videos apresentam conceitos basicos

O que é blended finance? Explica o funcionamento dessas estruturas e mostra como elas

podem alavancar o financiamento de projetos de impacto socioambiental.

e Como o blended finance ajuda a administrar riscos e retornos: o contelido explica o que é o
mecanismo de deriskin dessas operacdes.

» Capital catalitico: o video explica que esse é o capital que permite que a operagao
aconteca, pois € um dinheiro vindo de investidores que nao tém foco em lucro com aquela
operagao - como bancos de fomento, governos ou investidores filantrépicos, por exemplo.

e Garantias: o conteddo mostra como funciona o sistema de garantias que pode acontecer no
blended finance, ajudando a absorver possiveis perdas no inicio dos projetos e mitigando
riscos para proteger os investidores privados que aportam recursos nesses projetos.

» Subsidios na fase de desenho: a partir de exemplos praticos, o video explica sobre os

recursos investidos nos projetos antes mesmo da operacao de blended finance ser

montada, ou seja, quando o projeto ainda estd em estagio inicial, na fase de preparacdo (ou
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de desenho). Esse capital entra no projeto para mostrar aos investidores privados como
aquela iniciativa, que poderia ser muito arriscada com investimento direto, tem potencial de
ganho se for feita por meio de blended finance.

e Tendéncias no mercado: os desafios para mobilizar capital privado para as estruturas de
blended finance e recomendac¢des para consegui-lo em grande escala sao alguns dos temas
explorados no video, que explora, ainda, quais sao os setores que mais recebem esse tipo
de financiamento e quem sao os investidores mais ativos.

Aprofunde-se com relatdrios

* Operacodes de Blended Finance: o documento inédito analisa a cadeia tributaria dessas
operacdes. A partir do estudo de trés casos praticos, foi calculado o multiplicador tributario
que mostra quantos reais sao arrecadados em impostos para cada R$ 1 investido como
capital catalitico. As reflexdes do material buscam alcancar e estimular a participacao de
financiadores publicos nas estruturas de blended finance.

e State of Blended Finance 2023 - climate edition: traducao para o portugués da publicacao
feita anualmente pela Convergence, rede global que produz dados, técnicas e estimula o
uso dessas estruturas. O relatdrio traz um panorama do setor, tendéncias de negécios e de
investidores e recomendacdes de especialistas sobre o tema. Faca o download!

O que é blended finance

Também conhecido como financiamento misto, o blended finance é uma modalidade de
investimento que une recursos publicos, de fomento ou filantrépicos a capital privado com objetivo
de financiar projetos de impacto positivo social, ambiental ou de desenvolvimento econémico. Essa
forma de financiamento sustentavel é considerada essencial para o alcance dos ODS (Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU).

Participe da Rede ANBIMA de Sustentabilidade

A Rede é um férum plural e colaborativo de fomento a agenda ESG no mercado de capitais. A
plataforma atua no mapeamento de tendéncias; na disseminagcao de conhecimento; na construgao
de ferramentas; e no compartilhamento de boas praticas de gestao ESG.

As atividades sao realizadas a partir de quatro pilares alinhados aos ODS: mudanca do clima e
biodiversidade; direitos humanos e transicao para uma sociedade mais justa; mecanismos e
instrumentos financeiros; e governanca e lideranca. A Rede esta aberta para profissionais de
instituicdes financeiras (associadas ou ndo), para especialistas em sustentabilidade, académicos e
representantes da sociedade civil. Para integrar o grupo, inscreva-se neste formulario.

Conheca o ANBIMA em Acao

Essa iniciativa faz parte do ANBIMA em Acgao, conjunto das principais iniciativas da Associacao para
2023 e 2024. Esse planejamento estratégico foi elaborado a partir de uma ampla consulta aos
nossos associados, instituicdes parceiras, reguladores e liderancas da ANBIMA. Confira aqui as
nossas quatro grandes agendas de trabalho: Centralidade do Investidor, Desenvolvimento de
Mercado, Agenda de Servicos e Agenda Estruturante.

Newsletter traz insights e tendéncias sobre sustentabilidade no mercado de capitais
Assine a Conexao ESG para receber contetudo exclusivo mensalmente

Noticias, tendéncias, entrevistas e insights sobre sustentabilidade no mercado de capitais:
esse é o conteldo da newsletter Conexao ESG. A publicagao é enviada mensalmente por e-mail
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e reline novidades sobre o andamento da agenda ESG (questdes ambientais, sociais e de
governanca) no Brasil e no mundo. Para receber o contelido, basta se cadastrar no formuléario
abaixo.

Lancada em 2023, a newsletter traz o andlise sobre pautas trabalhadas pela Rede ANBIMA de
Sustentabilidade, a exemplo do plano de acao do governo para implementar a taxonomia
sustentdvel brasileira. A publicagdo também inclui coberturas especiais de eventos nacionais e
internacionais, como o PRL in Person (conferéncia global sobre investimentos responsaveis) e a
COP (Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Mudancas Climéticas). Fique por dentro dos préximos
debates: assine a newsletter!

A Conexao ESG contribui ainda para a disseminacao de informacdes e conhecimento sobre
sustentabilidade, uma das prioridades do ANBIMA em Acao para o biénio 2023/2024.

Conheca o ANBIMA em Acao

Essa iniciativa faz parte do ANBIMA em Acgao, conjunto das principais iniciativas da Associacao para
2023 e 2024. Esse planejamento estratégico foi elaborado a partir de uma ampla consulta aos
nossos associados, instituicoes parceiras, reguladores e liderancas da ANBIMA. Confira
aqui as nossas quatro grandes agendas de trabalho: Centralidade do Investidor, Desenvolvimento
de Mercado, Agenda de Servicos e Agenda Estruturante.

Fonte: Anbima, em 15.02.2024.
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