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CVM da continuidade ao trabalho de modernizacdo dos seus processos com o uso de tecnologia

Acordos de cooperacao técnica tém auxiliado a Autarquia em novas acées

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) segue com foco na modernizacao de seus processos para
se consolidar como um regulador tecnolégico (Regtech). Em janeiro de 2024, duas novas acoes
com esse objetivo foram realizadas na Autarquia.

A primeira delas foi em 3/1/2024, com a aprovacao, pelo Colegiado da CVM, de acordo de
cooperacao técnica com o Municipio do Rio de Janeiro. A parceria se dé junto a Secretaria Municipal
de Desenvolvimento Urbano e Econémico (SMDUE), com objetivo de desenvolver iniciativas que
buscam o aproveitamento de conhecimento e o desenvolvimento de solucbes de tecnologia da
informacao voltadas para o Mercado de Capitais junto a alunos do Programadores Cariocas, projeto
desenvolvido pela SMDUE.

Ja no dia 23/1/2024, a CVM apresentou uma importante entrega referente ao acordo de cooperacao
técnica com o Instituto de Tecnologia e Lideranca (Inteli), que também visa desenvolver solucdes
tecnoldgicas para otimizar a supervisao e fiscalizacdao do Mercado de Capitais. O projeto entregue é
focado no desenvolvimento de ferramenta para ampliar e antecipar a atuacao da Autarquia em
relacdo aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC).

"No ano de 2023, implementamos diversas medidas no ambito tecnolégico, que
aperfeicoaram a experiéncia dos regulados na interface com a CVM e auxiliaram nossos
servidores em processos de supervisao e desafios regulatdrios. Para 2024, no pilar
"tecnologia" de nossa Agenda Executiva, temos a expectativa de fazer entregas ainda
mais robustas. Em um Mercado de Capitais cada vez mais sofisticado, quao maior for a
nossa capacidade de utilizar a tecnologia em determinados segmentos de atuacao, mais
habilmente podemos direcionar os esforcos de nossos servidores para temas
estratégicos." - Joao Pedro Nascimento, Presidente da CVM.

Por um regulador mais moderno: confira entregas da CVM no Pilar Tecnologia

A melhoria na experiéncia do regulado é um dos focos da CVM, que preza pela escuta ativa e estd
aberta ao didlogo para entender as demandas do mercado e atendé-las sempre que necessario. Em
julho de 2023, por exemplo, foi lancada nova funcionalidade no CVMWeb, que permite delegacao
de tarefas no sistema. A permissao "Master Delegado" foi desenvolvida a pedido de participantes
de mercado, para atender as necessidades dos atuais usuarios Master do sistema, identificadas
quando da eliminacao do login nativo para acesso via Gov.BR. A medida foi bem recebida pelos
usuarios, conforme é possivel verificar em postagem da Autarquia no LinkedIn, a época.

Outra melhoria foi o lancamento do Sistema de Intimacao Eletrénica de Multas Cominatérias (SIEM),
que aprimora o processo de envio e recebimento de oficios de aplicacdo de multas cominatérias
referentes a Instrucao CVM 555. Também em 2023, foi implementado o Sistema de Registro de
Ofertas, que viabilizou operacionalmente a implantacao do regime da Resolucao CVM 160,
promovendo simplificacdes e reducdes de custos de observancia para o mercado.

J& com o foco em maior agilidade e confiabilidade para pagamento de taxa de fiscalizacdo, a CVM
disponibilizou o e-simplificado. O sistema foi desenvolvido pela Geréncia de Arrecadacdo e
Cobranca (GEARC) com objetivo de dar mais autonomia ao contribuinte, que, antes, precisava
protocolar o pedido de parcelamento junto a CVM e aguardar a analise da area, além da geracao da
guia para pagamento.

Ferramenta para registro automatico para consultores de valores mobiliarios (REGCON), integragao
entre os sistemas de Gestao de Fundos e da Receita Federal do Brasil para geracao online de

CNPJ (Integra-CNPJ) e o lancamento do novo formulario de referéncia de companhias abertas, que
migrou dos formuldarios estruturados do Empresas.Net para a plataforma web, sdo mais alguns
destaques de melhorias entregues no Ultimo ano no ambito tecnolégico da Autarquia.
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Tecnologia a favor da supervisao

Utilizar recursos tecnolégicos e inteligéncia artificial para otimizar e trazer mais precisdo na
avaliacao de processos pela Autarquia também tem sido uma meta da CVM. Além do convénio com
o Inteli e com a Secretaria Municipal de Desenvolvimento Urbano e Econémico (SMDUE) do Rio de
Janeiro, a CVM ja utiliza duas ferramentas que auxiliam no processo de supervisao: Insiders e
Outliers. A ideia é utilizar a inteligéncia de dados para detectar e analisar padrdes de negociacdo
que passariam despercebidos por ferramentas que dependem de excessivas interagoes

manuais. Insiders, por exemplo, auxilia no processo de identificacao, triagem e investigacao de
casos de insider trading. Com a ferramenta, o processo de analise inicial passou a ser mais
dindmico. A automatizacao da atividade e a integracdo com a base de dados do Tribunal de Contas
da Uniao (TCU), possibilitada via convénio entre as instituicdes, também eliminaram ponto cego na
supervisao de insider da CVM, gue era o de operacoes realizadas por partes relacionadas

a insiders das companhias.

J& no caso de Outliers, é feita a coleta de dados histéricos dos fundos de investimentos e
classificacao do rendimento das cotas dos fundos, agrupados por classes ANBIMA (Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais). Com esse projeto, planilhas Excel
e analises manuais foram substituidas por técnicas de busca, armazenamento e processamentos de
dados, bem como dashboards em Power BI.

Em 2023, a CVM também desenvolveu o Sistema de Avaliacdo de Administradores Fiducidrios, que
tem como foco a criacao de metodologia de avaliacao da qualidade e tempestividade da
informacado prestada a Autarquia pelos administradores de carteira de fundos de investimento
regulados pela Instrucao CVM 555 e Resolucdao CVM 175. Um dos beneficios do novo sistema é

a melhoria dos métodos tradicionais de supervisao, que sao acrescidos de atividades analiticas.

A deteccao automatizada de vinculos entre investigado é mais uma entrega que auxilia no
aprofundamento das investigacdes da Autarquia. Desenvolvida pela Geréncia de Inteligéncia em
Investigacao (GIIN) da CVM, a ferramenta possibilita a obtencao de dados de relacdes de fontes
internas e externas, como, por exemplo, acusados em processos administrativos sancionadores da
CVM, parentesco, sécios de empresas, dados empregaticios, dentre outros.

O processamento do conjunto dos dados é feito de maneira especifica, permitindo a consolidacao
de todos os tipos de relacdes e a busca entre pessoas naturais ou juridicas especificas, que sejam
alvos de determinada investigacdo. Com o sistema, é possivel identificar vinculos entre
investigados, que podem servir de evidéncia em acusacdes, promovendo mais celeridade e eficacia
ao trabalho de supervisao da Autarquia.

Transparéncia da informacao e melhoria na experiéncia do usuario

Com foco na transparéncia da informacao, o Portal Dados Abertos da CVM oferece extenso catalogo
de dados a respeito de participantes regulados pela CVM e concentra informacdes pulblicas
disponibilizadas pelo regulador. Em 2023, foram feitas novas entregas de dados, como informacdes
sobre valores mobilidrios negociados e detidos das companhias abertas e o Informe do Cédigo de
Governanca das companhias abertas. A plataforma conta com infraestrutura moderna e integrada
ao Portal Brasileiro de Dados Abertos, e torna mais transparente e simples a descoberta e 0 acesso
aos conjuntos de dados.

Além da transparéncia, a experiéncia do usuario nas interagcdes com a Autarquia também é uma
preocupacao. Desde setembro de 2023, o Sistema de Atendimento ao Cidadao (SAC) conta com
nova funcionalidade: Delegacao para Multiplos Usuarios de Ouvidoria. O objetivo é permitir as
ouvidorias dos participantes de mercado distribuirem internamente, entre seus colaboradores, os
procedimentos a serem realizados para atender as demandas e reclamacgoes de investidores
encaminhadas pela CVM.

A CVM também estd integrada a Plataforma Fala.BR, sistema informatizado, administrado, regulado
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e fiscalizado pela Controladoria-Geral da Unido (CGU). Por meio desta plataforma, é possivel tratar
as manifestacdes de ouvidoria, solicitacdes de simplificacdo e pedidos de acesso a informacao,
oferecendo ao cidadao respostas rapidas aos diversos tipos de manifestacdes, por meio do acesso
integrado e Unico sobre o0 mesmo assunto.

"A CVM é receptiva as novas tecnologias que contribuem e influenciam positivamente a
evolucao do mercado de valores mobiliarios. Mais tecnologia nas rotinas de supervisao
contribui para o fortalecimento do regulador e robustez do Mercado de Capitais e da
economia como um todo. Tecnologia é um dos pilares da Agenda Executiva da Autarquia
e queremos que esteja cada vez mais no DNA da CVM." - Joao Pedro Nascimento, Presidente
da CVM.

A seguir, confira mais acoes relacionadas ao pilar tecnologia, implementadas pela CVM desde 2022:

MAIS ACOES DO PILAR TECNOLOGIA

Implantacio de Wi-Fi
infraestrutura disponivel
nas instalacoes da sede
da CVM. no Rio de
Janeiro. € das regionais
de Sao Paulo e Brasilia.

Implantacio do
SUPER.GOV.ER

adesao a iniciativa do
Coverno Federal de
substituicdo do SE| pelo
nove Sisterma Unico de
Processo Eletronico em
Rede - CVM foi a 3°
instituicao a implementar
a novidace,

Producdo do IPED
Jurisprudéncia

saftware livre,
deservalvido pela Policia
Federal. para indexacdo
de documentos.

Fonte: CVM, em 06.02.2024
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MNova versio do Painel de
Estatisticas da Atividade
Sancionadora, com visao

integrada do sisterma de
inguéritos (INQ) e do nove

Sisterma Sancignador Integrado

(SS1)

Langamento do novo
sistema de registro de
consultores de valores

maobilidrios

o cadastramento desses
profissionais passou a ser
automatico, gerando mais
celeridade e eficiéncia

Painel gerencial parao
Sistema de
Atendimento ao
Cidadao (SAC-CVM)
aprimoramento na
andlise de informacdes e
criacao de indicadores.
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