Legismap Roncarati
CMN Ajusta lastros elegiveis e prazos de vencimento dos titulos incentivados

Em reunido extraordinaria realizada nesta quinta-feira (01/02), o Conselho Monetdrio Nacional
(CMN), por meio da Resolucao n® 5.118, de 1° fevereiro de 2024, promoveu ajustes nos lastros
elegiveis para as emissdes de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) e Certificado de
Recebiveis Imobilidrios (CRI).

Da mesma forma, o CMN, por meio da Resolucao n? 5.119, de 19 fevereiro de 2024, promoveu
ajustes nos lastros elegiveis e nos prazos de vencimento da Letra de Crédito do Agronegécio (LCA),
da Letra de Crédito Imobiliario (LCI) e da Letra Imobilidria Garantida (LIG).

As medidas adotadas tém o intuito de aumentar a eficiéncia da politica pUblica no suporte aos
setores do agronegécio e imobiliario, assegurando gue os referidos instrumentos sejam lastreados
em operacdes compativeis com as finalidades que justificaram a sua criacao e contribuindo para
um mercado de crédito mais robusto.

CRA e CRI

Os aprimoramentos introduzidos pela nova regulamentacao tém por objetivo aumentar a
efetividade dessa politica, de modo que os recursos captados por meio desses instrumentos
financeiros sejam direcionados de forma mais eficiente para o financiamento dos setores do
agronegdécio e imobilidrio. Em maiores detalhes, o CMN vedou as emissdes de CRA e CRI com lastro
em titulos de divida (por exemplo, debéntures) de emissdo de companhias abertas ndo
relacionadas aos setores do agronegécio ou imobiliario.

Além disso, o CMN vedou a emissao com lastro em direitos creditérios originados de operacoes
entre partes relacionadas ou de operacdes financeiras cujos recursos sejam utilizados para
reembolso de despesas.

De modo a preservar as operacdes ja contratadas, as medidas aprovadas pelo CMN nao incidirdo
sobre os CRA e CRI distribuidos ou cujas ofertas de distribuicao publica ja tenham sido objeto de
requerimento de registro de distribuicao junto a CVM.

LCA

No que se refere a LCA, o CMN vedou, a partir de 12 de julho de 2024, que os recursos captados por
meio desse titulo sejam utilizados para a concessao de crédito rural que se beneficie de subvencao
econdmica da Unido. Dessa forma, a partir da entrada em vigor das novas regras, 0S recursos
captados por meio de LCA somente poderdo ser aplicados na contratacdo de crédito rural com
taxas livremente pactuadas em condi¢cées de mercado.

Com relacdo a estruturacao do instrumento financeiro, a margem de discricionariedade das
instituicdes financeiras na selecao dos direitos creditérios passiveis de enquadramento nos
requisitos genéricos contidos na Lei n? 11.076, de 2004, levou a utilizagdo, como lastro da LCA, de
direitos creditérios que nao tém relacao direta com as prioridades da politica agricola. Nesse
sentido, de forma a aperfeicoar a estrutura de financiamento ao setor, foi vedada a utilizacao de
adiantamentos sobre operacao de cambio, créditos a exportacao, certificados de recebiveis e
debéntures como lastro desse instrumento financeiro.

Adicionalmente, decidiu-se por nao permitir eventual sobreposicdo de beneficios fiscais ou de
politica governamental especifica na emissao das LCA. Dessa forma, serd restringida gradualmente,
até 12 de julho de 2025, a utilizacao de operacdes de crédito rural com recursos controlados na
composicao do lastro da LCA.

Para facilitar o gerenciamento de ativos e passivos por parte das instituicdes financeiras que
operam no financiamento de atividades agropecudrias, o prazo minimo de vencimento da LCA foi
ampliado dos atuais noventa dias para nove meses, de forma a induzir o alongamento dos prazos
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de captacao.
LCl e LIG

Em relacdo a LCl, a norma editada especifica as modalidades de crédito imobilidrio aceitas como
lastro do instrumento financeiro, com foco em operacdes de efetiva natureza imobilidria, e amplia o
prazo minimo de vencimento dos titulos emitidos de noventa dias para doze meses. Com isso,
deixam de ser admitidas como lastro de LCl operacdes para pessoa juridica sem conexao com o
mercado imobilidrio, mesmo gque garantidas por imdével, como operacdes de capital de giro, e se
compatibiliza o prazo de vencimento dos titulos com o prazo das operacdes elegiveis como lastro.

Ademais, com vistas a evitar o duplo beneficio tributadrio sem a correspondente originacao de novas
operacdes de crédito imobilidrio, passam a incidir sobre a LIG as mesmas regras aplicaveis a LCl no
que diz respeito a utilizacdo como lastro de créditos imobilidrios ja utilizados para atender o
direcionamento obrigatério de depdsitos de poupanca. Com isso, o saldo credor de LIG emitida a
partir da entrada em vigor da nova resolucao, que tenha como lastro operacdes ja utilizadas para o
atendimento do direcionamento obrigatério dos depésitos de poupanca, sera integralmente
deduzido dos saldos dos créditos imobilidrios que servem de referéncia para a verificacdo do
cumprimento da referida regra.

De modo a preservar as operacdes ja contratadas, as medidas adotadas incidirdo sobre as
emissdes de LCI e de LIG que ocorram a partir da decisao do CMN.

Fonte: BCB, em 02.02.2024.
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