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ANBIMA - Podcast Vai Fundo: as oportunidades e os riscos dos fundos estressados

A evolucao regulatéria e o aumento do capital disponivel para investimentos neste
mercado impulsionam esses fundos no Brasil

e

O primeiro episédio da nova temporada do podcast Vai Fundo trata dos fundos estressados, ou
distressed funds, que tem ganhado cada vez mais espaco no mercado brasileiro nos ultimos anos.
Mateus Tessler (sécio na Jive Investments) e Frederico Wiesel (sécio na Spectra Investments),
nossos convidados, conversaram com Soraia Barros (gerente de Gestao de Recursos e Servicos
Fiducidrios da ANBIMA) sobre as oportunidades e riscos desse segmento, que possui R$ 12 bilhoes
em capital disponivel.

Segundo um levantamento da Spectra, o niumero de gestoras independentes atuando com foco
em divida, financiamento a empresas em dificuldade e negociacdo de precatdrios, praticamente
dobrou nos ultimos anos. Wiesel comentou, no bate-papo, esse ganho de representatividade.

“Houve uma evolucao do dry powder, o capital disponivel para investimentos nesse mercado. Ha
dez anos, special sits representava algo como 6% do dry powder do mercado todo, em 2022, subiu
pra 25%. Teve uma mudanca estrutural e o mercado de special sits tomou uma proporgao
relevante na indUstria de alternativos no Brasil”, disse.

Tessler explicou alguns fatores que tém impulsionado o crescimento desse tipo de modalidade de
fundos no Brasil. “Houve uma melhoria regulatéria. Tivemos alteracao na lei de faléncia e de
recuperacao judicial para quem faz a compra de crédito inadimplente, o famoso NPL. Outra coisa
é que o mercado comecou a praticar a venda desse tipo de ativo. Quando vocé tem um vendedor
para um tipo de fluxo, alguém comeca a enxergar beneficios em comprar e tomar esse tipo de
risco”.

Para ouvir o episédio completo, acesse sua plataforma de dudio preferida: Spotify, Apple Podcasts
, Google Podcasts, Deezer, Spreaker, iHeartradio, Podcast Addict, Castbox e Podchaser.

Confira os ultimos episédios do podcast Vai Fundo:

¢ Nova regulacao de Fiagros: as propostas da norma definitiva da CVM

e AcOes e multimercados: o que esperar desses fundos com 0s juros em queda?
e Fundos de crédito: desafios e expectativas

e Fundos de previdéncia em evolucao

¢ Internacionalizacao das carteiras

Para conferir todos os episddios, clique aqui.

Fonte: Anbima, em 17.01.2024.
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https://podcasts.apple.com/us/podcast/vai-fundo/id1649798774
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https://www.deezer.com/show/5250657
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