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Fundos de investimento tém resgates liquidos de R$ 127,9 bilh6es em 2023

A industria de fundos teve saidas liquidas de R$ 127,9 bilhdes em 2023. E o segundo ano
consecutivo em que o setor tem mais resgates do que aportes no acumulado do ano. Houve,
porém, desaceleracdao no movimento de saida no segundo semestre, que fechou com saldo
negativo de R$ 5,6 bilhdes contra um saldo negativo de R$ 122,3 bilhdes na primeira metade do
ano.

+ Confira o boletim de fundos de investimento

“No primeiro semestre, tinhamos um cendario desafiador que combinava falta de previsibilidade
sobre a reducado da Selic, inflacdo resiliente e casos, ainda que pontuais, de crédito privado. O que
ficou evidente ao longo do ano é que os investidores passaram a buscar titulos de renda fixa,
principalmente os isentos de imposto de renda”, lembra Pedro Rudge, nosso vice-presidente.

Entre dezembro de 2022 e novembro de 2023, os investimentos em titulos de renda fixa sem
incidéncia de imposto sobre o rendimento somaram R$ 283,9 bilhdes. O destaque foram as LCAs
(Letras de Crédito do Agronegdcio), com R$ 106,6 bilhdes, e as LClIs (Letras de Crédito Imobiliario),
com R$ 100,9 bilhdes.

“No segundo semestre, vimos os efeitos positivos da politica monetaria doméstica no
desempenho dos ativos, com a desaceleracao da inflacdo. A partir de outubro, também houve uma
melhora gradual do cendrio externo. A Selic continua em dois digitos, entdo os titulos isentos
permanecem atraentes, mas agora héd maior previsibilidade no mercado e menor aversao ao risco”,
pontua Rudge.

Apesar de registrar captacao liquida negativa no ano, a indUstria de fundos cresceu. O patrimonio
liquido avancou 11,5% em 12 meses e chegou a R$ 8,3 trilhdes em dezembro, enquanto o
numero de fundos ultrapassou a marca de 30 mil em 2023. Em relagdo ao numero de contas
que investem em fundos, houve crescimento de 6,3% entre janeiro e novembro, chegando a 37,4
milhdes. O destaque sao os fundos estruturados, que, sozinhos, sao responsaveis pelo aumento de
2,2 milhdes de contas.

Captacao liquida

Os estruturados também se sobressairam na captacado liquida. Os FIPs (Fundos de Investimento
em Participacdes) lideram a lista com saldo positivo de R$ 42,1 bilhdes em 2023. Somente em abril,
dois novos FIPs foram iniciados e resultaram na entrada liquida de R$ 26,6 bilhdes na classe. Ja os
FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios) registraram captacao liquida de R$ 24,1
bilhdes no ano. Outra classe que teve entradas liquidas no periodo foi a previdéncia, com R$ 19,3
bilhoes.

Por outro lado, os multimercados apresentaram o pior resultado da série histérica e acumularam
saidas liquidas de R$ 134,3 bilhdes. As carteiras que investem no exterior (tipo multimercados
investimento no exterior) foram as mais impactadas e ficaram R$ 49,6 bilhdes no vermelho. Houve
aceleracdo dos resgates nos multimercados no dltimo trimestre, em que a classe ficou com saldo
negativo de R$ 80,4 bilhdes.

Os fundos de renda fixa e os fundos de acoes também fecharam o ano no vermelho, com
resgates liquidos de R$ 59,8 bilhdes e de R$ 17 bilhdes respectivamente. Em seguida, aparecem os
fundos cambiais, com R$ 1,9 bilhao, e os ETFs (Exchange Traded Funds), com R$ 318,6 milhdes.

Rentabilidade
Em relacdo a rentabilidade dos tipos com os maiores patrimdnios liquidos, as carteiras de acdes

sem compromisso de concentracdo em uma Unica estratégia (tipo acdes livre) superaram o
Ibovespa e avancaram 23,7% em 12 meses. J& as carteiras de titulos de renda fixa de curto prazo e
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que investem, no minimo, 80% em titulos publicos federais (tipo renda fixa duracdo baixa grau de
investimento) valorizaram 12,8% no periodo. No caso dos multimercados, as carteiras que
investem no exterior rentabilizaram 9,14% no ano.

Operacoes com registro obrigatério no Pre-matching aumentam quase dez vezes em
2023

Ao longo do ano, BC tornou obrigatdrio registro antes do lancamento no Selic para
diversas operacoes; movimentacao financeira passou de R$ 272 trilhoes

Com a entrada em vigor da obrigatoriedade de uso da plataforma Pre-matching em diversas
operacdes com titulos publicos federais, a quantidade de registros aumentou quase dez vezes em
2023. Em janeiro, antes das transagdes se tornarem obrigatérias, foram concluidos 4 mil negdcios,
ndmero que saltou para cerca de 39 mil em novembro. A ferramenta faz a checagem das
negociacdes antes do lancamento no Selic (Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia) e foi
criada para atender a demanda do mercado por um sistema que proporcionasse maior seguranca
na validacdo dos negdcios.

O Pre-matching foi desenvolvido com a colaboracao de representantes do mercado, que
participaram das discussoes e dos testes realizados com a ferramenta. Ao longo de 2023, o Banco
Central implementou uma série de obrigatoriedades de forma gradual, para facilitar a adequacao
dos processos internos das instituicdes participantes do Selic. A movimentacao financeira no Pre-
matching referente as operacdes tornadas obrigatérias entre janeiro e dezembro atingiu mais de R$
272 trilhdées no ano.

Confira a seguir como foram as principais mudancas:
Leiloes de operacoes compromissadas com instituicoes dealers

Em 10 de fevereiro, a liquidacao de leildes de operacdes compromissadas do BC restritos as
instituicOes dealers — casas credenciadas para operar com o Demab (Departamento de Operacoes
do Mercado Aberto do BC) — passou a ser registrada obrigatoriamente no Pre-matching. Neste tipo
de transacao, o BC oferta titulos para ajustar a liquidez do mercado. Além disso, o uso da
ferramenta se tornou mandatério para quebra de lote e conferéncia dos dados das operacodes de
leilOes restritos aos dealers.

Saiba mais
Liquidacao fracionada de leiloes do Tesouro Nacional

Desde o final de agosto, as instituicdes que optam por parcelar a liquidacdo dos leildes de titulos
publicos ofertados pelo Tesouro Nacional devem registrar previamente a operacdo no Pre-
matching. Os participantes sé podem langar os comandos diretamente no Selic nos casos em que a
liquidacao seja feita integralmente. Para facilitar a adaptacao dos processos internos das
instituicOes, foram realizados testes com o mercado antes de a obrigatoriedade entrar em vigor.
Com a mudanca, dobrou a quantidade de operacdes obrigatdrias informadas no Pre-matching antes
do registro no Selic, passando de cerca de 8 mil em julho para mais de 16 mil em setembro.

Saiba mais
Operacoes definitivas entre participantes

Em 30 de outubro, foi implementada a obrigatoriedade de registro no Pre-matching das operacdes
definitivas a vista e a termo entre participantes distintos. Foram dispensadas do lancamento na
ferramenta operacdes com intermediacao em lote; definitivas a vista para honrar operacdes a
termo, que ndo foram liquidadas automaticamente; definitivas a vista utilizadas para lancar o
retorno de acordo nao honrado de compromissada longa; definitivas a vista de leildo de troca;
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negociacdes com contas do mesmo ISelic (cédigo de identificacdo dos participantes do sistema); e
execucao de gravames.

Saiba mais

Operacoes definitivas com clientes e intermediacao simples

Encerrando o cronograma de obrigatoriedades no ano, a partir de 18 de dezembro entraram em
vigor duas novas situacdes com registro mandatério no Pre-matching: as liqguidacdes de operacdes
definitivas com intermediacao simples e entre participante e cliente, com excecao daquelas
realizadas com seus préprios clientes e com clientes investidores nao-residentes.

Saiba mais

Quer receber o Informe Selic direto no seu e-mail? Cadastre-se aqui

Sobre o Selic

O Selic € o sistema responsavel pelo registro e liquidagao de negodcios com titulos publicos federais
do Tesouro Nacional. E operacionalizado pelo Demab (Departamento de Operacdes do Mercado
Aberto) do Banco Central, com apoio da ANBIMA, ha mais de 40 anos.

O que é o Pre-matching

A plataforma Pre-Matching realiza a checagem das negociacdes entre as instituicdes financeiras
com titulos publicos federais antes do registro no Selic, processo conhecido como batimento das
operacdes. A ferramenta poupa tempo das instituicdes, que antes precisavam fazer esse processo
por telefone ou por e-mail. O registro no Pre-matching pode ser feito por meio de APIs disponiveis
no portal de desenvolvedores Selic Conecta, pela web ou via arquivo.

Fonte: Anbima, em 09.01.2024.

3/3


https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/pre-matching-sera-obrigatorio-para-liquidacao-de-operacoes-definitivas-no-selic-8A2AB28B8AD87D35018AFC13347B0B50-00.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/banco-central-divulga-especificacoes-de-obrigatoriedades-do-pre-matching-para-operacoes-definitivas-e-a-termo-8A2AB2AE8C128F5D018C1B21D0D1387D-00.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/institucional/receba-nossas-publicacoes.htm
https://developers.selic.gov.br/api-portal/
https://www.anbima.com.br/
http://www.tcpdf.org

