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Detalhamento sobre pessoa com deficiéncia no Formulario de Referéncia das
companhias também é prioridade da Autarquia

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) langa hoje, 7/12/2023, sua Agenda Regulatoria 2024,
listando as prioridades normativas para o préximo ano.

Normas a serem editadas

A regulamentacao especifica de Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais
(Fiagro) é uma das prioridades normativas de 2024. A nova norma substituird a Resolucdo
CVM 39, publicada em 2021, com carater experimental que possibilitou o desenvolvimento inicial
da industria.

Também estd prevista a norma para portabilidade de valores mobiliarios. O objetivo é suavizar
ou eliminar as dificuldades e ineficiéncias enfrentadas por investidores que tentam portar seus
investimentos em valores mobilidrios. O assunto esta diretamente relacionado ao Open Capital
Markets - Mercado de Capitais Aberto, com foco na simplificacao da jornada de investimento do
investidor, promovendo seguranca, agilidade e transparéncia.

Além dessas, ainda estdo listadas regras envolvendo assembleias de acionistas e boletim de
voto a distancia, ofertas publicas de aquisicao (OPA) e limite a participacao no Capital
Social de entidade administradora de mercado organizado.

"O objetivo da Agenda Regulatdéria da CVM 2024 é promover normas publicas com amplo
dialogo e interacao com agentes privados, buscando alcancar iniciativas que oferecam
melhor desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro, sendo um ambiente mais
democratico, inclusivo, plural e sustentavel'. - Jodo Pedro Nascimento, Presidente da CVM.

Mercado de Capitais mais inclusivo e sustentavel

A Agenda Regulatéria CVM 2024 dara continuidade a dois temas importantes trazidos em
2023: inclusao e sustentabilidade.

Estao previstas:

e edicdo de norma referente aos fundos de investimentos para projetos de reciclagem
(ProRecicle - Lei 14.260), cujos recursos sdo destinados a projetos de reciclagem e a
instituicao da Comissao Nacional de Incentivo a Reciclagem.

¢ inclusao de detalhamento PCD (pessoa com deficiéncia) no Formulario de Referéncia (FRe)
das companhias.

"A Agenda Regulatdria da CVM busca promover maior previsibilidade, transparéncia e
aproximacao com os participantes do mercado de capitais a respeito da sua atuacao
normativa no setor. Esse didlogo faz parte de uma atuacao da Autarquia focada em um
ambiente mais aberto, inclusivo e democratico. Entao, além de oferecermos mais espaco
para colaboracées e construcées coletivas em nossos normativos, também promovemos
organizacao anual de entrega das acoes projetadas e melhor prestacao de contas com a
sociedade." - Antonio Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de Mercado da CVM.

Temas para consulta publica
Ampliacao de produtos para varejo e conceito de investidor qualificado e atuacao de

influenciadores digitais no ambito do Mercado de Capitais sdo os assuntos a serem
debatidos com o0 mercado apés a elaboracao de analise de impacto regulatério (AIR).
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No caso dos influenciadores digitais, trata-se da Consulta Publica SDM 4/23, divulgada em
30/11/2023, e que receberd sugestdes e comentarios até 1/3/2024. Apds a CVM analisar todos os
comentarios recebidos desta consulta conceitual, serd debatido com o mercado possivel proposta
de alteragcao normativa, que refletird o posicionamento da CVM.

Outros sete temas também estdo entre as prioridades para realizacao de consulta publica junto
ao Mercado e a sociedade, e estao dispensados de prévia AIR. Sdo eles:

e Flexibilizacdo de requisitos para mercados organizados de menor porte (Resolucao CVM
135)

e Companhias de menor porte, por meio de criacdo de ambiente regulatério experimental

e Fomento ao crédito privado, por meio da regulamentacao da Lei 14.711, o marco legal das
garantias

e Revisdo do regime informacional dos Fundos de Investimentos Financeiros (FIF)

e Modernizacao da norma de Fundos de Investimento em Participacdes (FIP)

e Crowdfunding (Resolucao CVM 88)

e Rito dos Processos Administrativos Sancionadores (PAS) - Resolugao CVM 45

Estudos de anadlise de impacto regulatdrio (AIR) e avaliacao de resultado regulatério
(ARR)

A continuidade do estudo de AIR sobre internalizacao de ordens no mercado brasileiro, e 0
desenvolvimento de ARR para as regras de afericdao do perfil do investidor (suitability) e o informe
de governanca corporativa foram os temas selecionados para 2024. Se cabivel, o estudo de ARR
sobre suitability promoverd avaliacdo de impacto regulatério de alternativas avaliados no decorrer
do estudo. Bruno Luna, Chefe da Assessoria de Andlise Econémica e Gestdo de Riscos (ASA),
ressalta a importancia das escolhas pela Autarquia.

"Elaboramos estudos que apoiam decisées regulatdrias estratégicas da CVM. Com o
crescimento e a evolucao do mercado de capitais brasileiro, em especial a mudanca do
publico investidor do Brasil e o surgimento de novos produtos financeiros, entendemos
que estes trés assuntos selecionados sejam de grande relevancia para o
desenvolvimento do mercado." - Bruno Luna, Chefe da Assessoria de Andlise Econbmica e
Gestdo de Riscos da CVM.

Demandas legislativas em pauta

A CVM segue atenta aos Projetos de Lei (PL) em andamento e alguns deles estdo no radar da
Agenda Regulatéria CVM 2024 para acompanhamento:

e PL 2926/23, que disp0Oe sobre as instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (Lei das Infraestruturas de
Mercado Financeiro)

e Mercado de Carbono (PL 412/22)

e Private Enforcement (PL 2925/23)

e Stock option (PL 2724/22)

Além disso, cadastro centralizado também serd objeto de projeto estratégico da Autarquia para
ser desenvolvido em 2024.

Entregas de 2023

Diversos temas para consulta publica ja tiveram os editais publicados, incluindo o mais
recente, sobre ofertas publicas de aquisicao de acoes de companhia aberta -

OPA, divulgado em 6/12/23, e influenciadores digitais, divulgado em 30/11/2023. O estudo
sobre o0 assunto também foi publicado este ano.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-propoe-consulta-sobre-repercussoes-da-atuacao-dos-influenciadores-digitais-no-mercado-de-capitais
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-propoe-consulta-sobre-repercussoes-da-atuacao-dos-influenciadores-digitais-no-mercado-de-capitais
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-lanca-consulta-publica-sobre-revisao-das-regras-aplicaveis-as-ofertas-publicas-de-aquisicao
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-propoe-consulta-sobre-repercussoes-da-atuacao-dos-influenciadores-digitais-no-mercado-de-capitais
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-divulga-estudo-sobre-possivel-regulamentacao-envolvendo-influenciadores-digitais-e-o-mercado-de-capitais
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-divulga-estudo-sobre-possivel-regulamentacao-envolvendo-influenciadores-digitais-e-o-mercado-de-capitais
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Outro destaque de 2023 é consulta publica para debater proposta de norma especifica para os
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (FIAGRO), aberta em outubro/2023.
A nova norma substituird a Resolucdo CVM 39, publicada em 2021, e sugestdées e comentarios
podem ser enviados até 31/1/2024.

Também estiveram em pauta ao longo deste ano: a portabilidade e revisao e atualizacao da
Resolucdo CVM 81.

Dentre as normas divulgadas, o destaque fica para as Resolucbdes 178 e 179, sobre assessores de
investimento, as Resolucdes 182 e 183, sobre BDR (Brazilian Depositary Receipts), e a Resolucao
194, que atualizou a regulacao atinente as companhias securitizadoras, prioridades da CVM para o
ano.

Além desses normativos, também foram editadas diversas normas que nao estavam
previstas na Agenda:

e Resolucao CVM 180: alterou as Resolucdes 80 (companhias abertas) e 60 (ofertas).

e Resolugcao CVM 181: alterou a Resolucdo 175 e prorrogou o inicio de sua vigéncia.

e Resolucao CVM 184: alterou a Resolucao 175 e seus anexos normativos.

e Resolucao CVM 185: alterou a Resolucao 9 para modernizar os prazos de registro de
agéncias de rating.

e Resolucao CVM 187: alterou a Resolugao 175.

e Resolucao CVM 192: revogadora final das normas de mercado que ainda nao haviam sido
revogadas expressamente.

Para além da Agenda Regulatéria 2023, a CVM também divulgou o Parecer de Qrientacdo sobre as
Sociedades An6nimas de Futebol (SAF).

Ao todo, a CVM editou ao longo de 2023, 19 Resolucodes, visando a simplificacdo e ao
desenvolvimento do Mercado de Capitais, sendo cinco normas contabeis.

No ambito dos temas a serem desenvolvidos pela Autarquia em 2023, sustentabilidade era um
dos focos da CVM para este ano. E ainda em janeiro, a CVM divulgou sua Politica de Financas
Sustentdveis, que visa auxiliar no fortalecimento das atribuicdes, consolidacdo, organizacado e
estruturacdo dos trabalhos de financas sustentdveis da Autarquia, bem como aprimorar a
divulgacao e a comunicacao dos resultados das atividades.

Em outubro/2023, foi lancado o Plano de Acdo da CVM, uma das medidas previstas na Politica e que
definiu os temas a serem desenvolvidos pela Autarquia no ambito da Politica, para o biénio 2023 -
2024.

A primeira entrega do Plano foi realizada em 20/10/2023, com a Resolucao CVM 193, que permite,
de forma voluntaria, para companhias abertas, fundos de investimento e companhias
securitizadoras a elaboracdo e divulgacado de relatério de informacodes financeiras relacionadas a
sustentabilidade com base no padrao internacional (IFRS S1 e S2) emitido pelo International
Sustainability Standards Board (1SSB).

Em 31/10/2023, foi realizada a segunda entrega do Plano, com o lancamento de pagina dedicada as
Financas Sustentdveis no Mercado de Capitais. A nova area do site da CVM conta com informacoes
atuais e educativas relacionadas aos trabalhos da Autarquia envolvendo financas sustentaveis.

"A CVM segue firme com seu compromisso de tornar o Mercado de Capitais cada vez
mais inclusivo, sustentavel, democratico e plural. Superamos diversos desafios ao longo
de 2023, alcancando conquistas relevantes para o setor, como o Marco Regulatdrio de
Fundos de Investimento e dos Assessores de Investimento, por exemplo. Para 2024,
temos a expectativa da realizacao do concurso publico, que ira fortalecer ainda mais a
CVM e ajudar nessa missao de modernizacao e democratizacao do Mercado de Capitais."
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-propoe-regras-especificas-para-fiagro
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-propoe-reforma-na-regra-sobre-assembleias-de-acionistas
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-propoe-reforma-na-regra-sobre-assembleias-de-acionistas
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-marco-regulatorio-para-atividade-de-assessor-de-investimento
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-normas-sobre-bdr
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/nova-norma-da-cvm-altera-regra-envolvendo-companhias-securitizadoras
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/nova-norma-da-cvm-altera-regra-envolvendo-companhias-securitizadoras
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-divulga-parecer-de-orientacao-sobre-as-sociedades-anonimas-de-futebol-saf-e-o-mercado-de-capitais
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-lanca-plano-de-acao-de-financas-sustentaveis-para-2023-2024
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/brasil-e-1o-pais-no-mundo-a-adotar-relatorio-de-informacoes-financeiras-relacionadas-a-sustentabilidade-emitidas-pelo-issb
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-lanca-pagina-dedicada-as-financas-sustentaveis-no-mercado-de-capitais
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- Joao Pedro Nascimento, Presidente da CVM.
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7S AGENDA
A4 REGULATORIA
cVM

NORMAS A SEREM EDITADAS CONSULTAS PUBLICAS SEM AIR
>

>
(Consulta Publica SOM 01/25)

> Portabllidade de valores mabillros
(Consulta Publica SOM 02/25)

» Fiacro
(Consulta Publica SOM 03125)

> Fomento a0 Crédito Privado - Lel1671/25
b ProRecici -Lel 1260721 (altoragses na Loi 6404)
(Consulta Publica SOM 07/23)

> Rogimenformacional de FIF

» Oferta Publica de Aquisigdo-0PA Jeragao na ResolugBo CYMT75)
(Consulta Publica SOM 09/25)

b Modemizagdo da norma de FIp

— BocMITS)

>

entidade adminisiradora do mercads

organizado (Conulta Publica SOM 06/25) > Crowdtunding
(aherachor

ha ResolugBo CVM38)
> Formutariodo Reforéncla

{detainamento de PCD) > Ritodos pas
{akeraghoa Resoluso VM )
CONSULTAS PUBLICAS COM AIR ESTUDOS DE AIR/ARR
lagdo de produtos para varejo s > Intermaiizacao de ordens
D e e masdoroacnd (Resslucao CVM 155)
S > Regras apicadas a afercdo do perfl de

> Influenciadores d Investidor sy

iitals
(Consulta Publica SOM 04/23)

> informe de Governanga Corporativa

OUTROS TEMAS A SEREM
DEMANDAS LEGISLATIVAS Ee e
» Lol das Infrasstruturasdo wercado.
Financelrs (M) (Proeto do o1 2926125)

> Morcado do Carbono (Projeto de Le 412/22)
b Private Enforcement (Projeto de Lei 2925/23)
b Stock Option (rojeto de Li 2724/22)

p SAIBA MAIS SOBRE AS NORMAS A SEREM
EDITADAS E CONSULTAS PUBLICAS

NORMAS A SEREM EDITADAS

1. Assembleias e Boletim de Voto a Distancia

o
() expansao da norma para assemblalas extraordinarias.

)

Investidores transmitirem Instruges de voto,

™

X em qualquer
membro para Integrar o 6rgo.

2. de valores

Aperteisoar ¢ agllizar

3. Fiacro

Elaboragao do
agrolndustrial, Insttuidos pela Lol 14.130/21.

4. ProRecicle - Lei 14.260/21

Disclplinar
para Projetos de Reciclagem (ProRecicle), nos termos da Le 14.260/21,

5. oferta publica de Aquisicso - OPA
e em especiton

6- Limite a participagdo no capital social de entidade
de d

na 135, Envalve

7. Formulario de Referéncia (PCD)

CONSULTAS PUBLICAS COM ANALISE DE
REGULATORIO (AIR)

1. Ampliagao de produtos para varejo e conceito de
investidor qualificado

Intormodiario)

2. influenciadores digitals

seguido por

(Resolusdo CVM 20)

CONSULTAS PUBLICAS COM DISPENSA DE AIR L’A
1. d porte
SA).Projoto om
foco em fixar prestacio de

consolidado inferior a RS 500 milhoes.

. d para
de menor porte

3. Fomento ao Crédito Privado - Lei 14.711/23

& 160,

&4, Regime informacional de FIF

A partir

pertinentes na B.co
D, dedicados aos FIF)

5. Modernizagio da norma de FIP

@
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Agenda Regulatéria CVM 2024

Fonte: CVM, em 07.12.2023
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