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Ranking de atuacao socioambiental mostra melhor desempenho entre fundos de pensao

Das cinco maiores entidades abertas de previdéncia privada complementar em atuacao no Brasil, a
BrasilPrev foi a Unica a conseguir uma nota superior a 10 em uma escala que vai de zero a 100, no

42 ciclo do Ranking da Atuacao Socioambiental de instituicdes financeiras (RASA). A avaliacao levou
em conta as politicas e acdes com relagcdo a pauta ASG.

Com 12,7, a BrasilPrev ficou a frente de Zurich Vida e Previdéncia (5,32) e do Bradesco (4,315),
seguidos por Caixa Seguridade (1,68) e Itau Previdéncia (0,57). BrasilPrev e Ital Previdéncia se
destacam por oferecerem alguns planos de previdéncia recentes com caracteristicas ASG, mas isso
ainda ndo se reflete na pontuacdo porque o percentual é muito pequeno face ao total de ativos
geridos. Caixa e Bradesco possuem como boa pratica a integracao de fatores ASG na remuneracao
da direcdo superior (embora o peso nao fique claro).

O estudo avaliou também os 12 maiores fundos de pensao: PREVI, PETROS, FUNCEF, VIVEST,
Fundacao Itau, Valia, BANESPREV, SISTEL, FORLUZ, Real Grandeza, FAPES e Fundacao COPEL.
Neste segmento, apesar de nao haver concorréncia, pois somente os empregados das empresas
patrocinadoras podem aderir, as notas foram ligeiramente superiores: FUNCEF (14,43), Fundacao
Itad (12,6) e Real Grandeza (7,24). A menor nota final, também em uma escala de zero a 100, ficou
com a Fundacao COPEL, com 0,02.

Este quarto ciclo do RASA encerra as analises das diversas categorias de entidades do setor
financeiro (os ciclos anteriores analisaram bancos comerciais e cooperativos, instituicoes
financeiras de desenvolvimento e seguradoras). Segundo Luciane Moessa, Diretora Executiva e
Técnica da Associacao SIS (Solucdes Inclusivas Sustentdveis), o resultado deste ciclo decepcionou,
especialmente porque as entidades de previdéncia privada sao as que possuem melhores
condicdes para considerar a questao da sustentabilidade em seus portfélios porque atuam com
produtos de longo prazo.

"A integracdo de fatores ASG nos investimentos das entidades de previdéncia na economia real é
simples questao de inteligéncia, j& que os riscos climaticos, ambientais e sociais se materializam
com mais clareza (inclusive financeira) quanto maior o horizonte temporal considerado. Nao olhar
para isso com a devida seriedade é colocar em risco os investimentos dos participantes ou a
sustentabilidade financeira da prépria entidade."

Luciane explica ainda que “a metodologia do RASA vai muito além de analisar apenas o que as
entidades declaram sobre o tema em suas Politicas. Ela verifica também em profundidade as acées
adotadas (incluindo a governanca do tema) e a composicao dos Portfélios de investimentos - é o
que chamamos de PAP - Politicas + AcOes + Portfélios”.

No que se refere as acdes, critérios como as bases de dados consultadas, a frequéncia e
abrangéncia do monitoramento de riscos, acdes de mitigacdo de risco e a relevancia das avaliacdes
de risco ambiental, social e climatico no processo decisério sdo tidos em conta. Na composicao do
portfélio, verifica-se o setor econémico, a localizacdo e o nivel de risco socioambiental das
empresas que recebem investimentos, assim como eventuais investimentos com impactos
positivos.

Neste ciclo do RASA, surpreendeu o fato de, pela primeira vez, nenhuma entidade avaliada (sejam
as abertas ou as fechadas) enviou informacdes adicionais que pudessem complementar aquelas
coletadas em bases de dados publicas. O prazo para o envio desses dados é de trés semanas, mas
nao houve manifestacao das entidades, o que implica que elas de fato provavelmente nao tivessem
informacdes relevantes que pudessem fazer subir as suas notas.

As bases de dados onde sao coletadas as informacdes pulblicas das entidades sdo: as Politicas de
Sustentabilidade e outras informacdes disponiveis nos sites, tais como os Relatérios de
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sustentabilidade; o Formuldrio de Referéncia (para as que captam recursos no mercado de capitais
- isso vale apenas para entidades abertas); os relatérios PRI (Principles for Responsible

Investment) daquelas que sao signatarias; as respostas aos questiondrios CDP (Carbon Disclosure
Project) das entidades que os respondem, ou qualquer outra fonte publicamente disponivel. Os
relatdrios PRI sao uma das melhores fontes de informagdes relacionadas a praticas de investimento
responsavel e integracao de critérios ASG nas estratégias de investimento das entidades de
previdéncia. J4 as respostas aos questionarios CDP sao dadas geralmente pelas entidades abertas,
pois dependem da captacdo de investimentos e essa é uma fonte relevante para investidores

e stakeholders preocupados com gquestdes ambientais.

Como nos ciclos anteriores, os resultados foram anunciados e discutidos em uma live da SIS,
realizada nesta quinta (29), com participacao dos especialistas: Isabel Garcia Drigo, gerente de
clima e emissdes do Imaflora, Lucca Rizzo, advogado sénior de financas, investimentos e clima do
Instituto Clima e Sociedade, e Cristiane Mazzetti, porta-voz do Greenpeace. Lucca Rizzo destacou
que cada vez mais as mudancas climaticas sdo um fator de risco financeiro e isso precisa ser
considerado no portfélio e nas decisdes de investimento. Para garantir os beneficios de previdéncia
complementar para quem contrata seus planos, essas entidades devem investir em ativos de longo
prazo, como titulos publicos, titulos de crédito privado, fundos de investimento de renda fixa e
variavel e titulos privados e agdes de companhias abertas.

"Portanto, os investidores podem optar por acées de uma empresa com estratégia de
descarbonizacao robusta ou com baixo desempenho ASG. Mas essa escolha vai trazer resultados
financeiros positivos ou negativos a longo prazo ou mais risco, dependendo da escolha que for
feita." Ele sublinhou ainda o papel dos consumidores de planos de previdéncia que, ao observarem
o desempenho socioambiental das entidades de previdéncia, podem cobrar e fazer escolhas
baseadas nesse desempenho, sobretudo quando buscam um plano oferecido por entidades
abertas. Concluiu lembrando que a Taxonomia Sustentavel que o governo federal estd preparando
e para a qual a SIS vem contribuindo servira para nortear “investimentos verdes”, que sao
esperados dos investidores institucionais.

Cristiane Mazzetti destacou que o ranking RASA, ao avaliar as politicas de sustentabilidade de
entidades de previdéncia e sobretudo como essas politicas sdo ou nao implementadas, tira essas
entidades do anonimato quanto ao seu papel na viabilizacdo de atividades econ6micas que
oferecem riscos ambientais, sociais e climaticos. "Ao olharmos os resultados, vemos que as
entidades estao longe de se adequar ao que se poderia esperar, por exemplo, no que diz respeito
as bases de dados socioambientais consultadas, em que as notas sao baixissimas. Um aspecto
positivo é que trés entidades tiveram boa nota em monitoramento de risco, mas falta muita
transparéncia, pois ndo é possivel verificar como essas acdes de monitoramento se refletem no
processo decisdrio, ja que ndo sdo divulgadas informacdes sobre esse ponto".

Ela elogiou a metodologia que inclui, entre as acdes de mitigagao de riscos, o engajamento com as
empresas no que se refere aos riscos em suas cadeias de producdo. E apontou varios exemplos de
como empresas que operam em setores de altissimo risco, como os frigorificos, ja divulgaram
compromissos de monitorar seus fornecedores indiretos quanto a riscos de desmatamento desde
2011 e esse compromisso nao foi cumprido até hoje.

Ja Isabel falou da importancia de trabalhar com dados publicos, mas chamou a sua atencao a falta
de informacao das entidades. "Esse deserto de informacdes, como a Luciane chama, nos leva a
outras perguntas. Por que esses dados nao existem? Ou existem e as instituicdes estao coletando e
analisando dados gue nao sao divulgados?", indaga. Como no Imaflora ela trabalha com guestdes
do clima e inteligéncia de dados, acredita que nao ha mais desculpa para essas entidades ndo
terem dados mais consistentes, uma vez que existem varias bases de informacdao em entidades da
sociedade civil - e citou como exemplos “Soja na linha” e “Boi na linha”, duas iniciativas lideradas
pelo Imaflora quanto a setores com altissimos riscos de desmatamento no Brasil.

Um ponto ressaltado tanto por Cristiane quanto por Isabel foi a importancia de se conhecer a
localizacdo das atividades das empresas, informacao basica para o gerenciamento de riscos
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socioambientais e climaticos. Cristiane citou como exemplo a expansao da soja no Matopiba, ja
retratada no relatério “Cultivando violéncia”, que o Greenpeace publicou em 2019, e da pecuaria
na Amazoénia, em que dados do MapBiomas demonstram que 88% das dreas desmatadas foram
usadas para pastagens.

Por outro lado, tanto Lucca Rizzo quanto Cristiane enfatizaram o papel dos reguladores financeiros,
no caso SUSEP e PREVIC, para fazer avancar essa agenda, seja exigindo mais transparéncia por
parte das entidades de previdéncia, seja sendo mais claras quanto aos deveres de diligéncia
socioambientais que elas possuem com relacdo a gestdo de investimentos.

Lucca citou exemplos de avancos recentes nas regulacées do Reino Unido e do México nessa
agenda. Luciane Moessa finalizou adiantando que, em 2024, o primeiro evento da SIS, em marco,
serd justamente o lancamento de um estudo com recomendacdes para esses dois reguladores
brasileiros avancarem na agenda ASG. Consulte o relatério completo e a gravacao da live.

Fonte: Aviv, em 29.11.2023
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