Legismap Roncarati
Sebrae - Instituto supera fundos multimercados pelo décimo més consecutivo e apresenta novos ganhos reais
(acima da inflac&o)

Em todos os meses de 2023, os perfis de investimentos do Sebrae Previdéncia superaram a média
dos fundos multimercados aferida pelo indicador IHFA - indice Hedge Funds da Anbima. No
acumulado do ano, o rendimento consolidado da carteira é de 9,23%, enquanto o retorno médio do
IHFA é de 3,87%. A inflacdo acumulada até o més de outubro, medida pelo IPCA 15 (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo 15), foi de 3,96%. Em outubro, o resultado consolidado da carteira
do Sebrae Previdéncia foi de 0,43%, comparado a -0,86% do IHFA e 0,21% do IPCA 15.

O forte desempenho da economia americana e a deterioracao do quadro fiscal continuaram a
pressionar as taxas de juros longas ao redor do mundo, resultando em um aperto adicional das
condicdes financeiras. Na China, os estimulos econémicos adotados ndo estdo conseguindo atingir
os objetivos pretendidos de fortalecer a economia. Por fim, a guerra entre Hamas e Israel é um
novo elemento de incerteza no cendario e mais uma indicacao da deterioracdo do quadro geopolitico
nos ultimos anos. Todos esses fatores influenciaram negativamente a precificacdo dos ativos de
risco globalmente no més de outubro.

No Brasil, ndo foi muito diferente o cenario, pois os ruidos em relacao a politica fiscal se elevaram,
com o0 aumento das incertezas relacionadas ao cumprimento da meta fiscal de 2024. Assim, o
principal indice da bolsa, o Ibovespa, registrou queda de -2,94%. O indicador que mede a
performance média dos titulos plblicos indexados a inflacdo (IMA-B) também apresentou
desvalorizacdo de -0,66%, bem como o indice que aferre o rendimento dos fundos imobilidrios, com
queda de -1,97%, no més de outubro.

Diante desse cenario, o Sebrae Previdéncia novamente se sobressaiu, pois tomou a atitude de
reduzir as exposicbes em ativos com caracteristicas de precos mais sensiveis a esse ambiente e
registrou performance positiva em todos os seus perfis de investimentos. Abaixo é possivel
visualizar a performance por perfil e a comparagao com os principais indicadores de mercado no
més de outubro e no acumulado do ano.
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Fonte: Sebrae Previdéncia, em 13.11.2023.
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