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Resultados dos investimentos: setembro de 2023

O més de setembro perpetuou discussdes sobre a elevacdo nas taxas de juros americanas, em
especial para a Treasury de 10 anos, que é um titulo emitido pelo Tesouro dos Estados Unidos para
o financiamento da divida do governo e que é considerado por muitos a taxa de juros mais
importante do mundo por se referir ao ativo de menor risco do mundo. Em funcao desse aumento,
os ativos de risco a exemplo das bolsas ao redor do mundo apresentaram quedas, como demonstra
o indice MSCI World que mede o desempenho do mercado em paises desenvolvidos de empresas
de grande e médio porte com presenca global e resultou em reais um despenho de 2,78% no més.
Além disso, a atratividade em se investir nas altas taxas de juros dos EUA refletiu uma valorizacdo
do ddlar frente as principais moedas globais.

Nos paises emergentes, para aqueles que ja iniciaram seus ciclos de cortes de juros, o impacto foi
de duvidas em relacdo ao nivel das préximas reducdes. J& as bolsas, amargaram resultados com a
saida de capital estrangeiro com a atratividade do mercado de renda fixa americano. O indice MSCI
Emerging que acompanha o desempenho das bolsas de valores de 26 paises emergentes
apresentou desvalorizacao de 2,81%, em ddlares.

No cendrio doméstico, os mercados se comportaram muito em funcao da dinamica externa,
conforme explicado anteriormente. Em funcao de uma possibilidade de perspectiva de manutencao
de altas taxas de juros da economia norte americana, economistas se tornaram céticos as
projecdes do Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, de que os cortes da SELIC chegariam a
uma taxa de 9,00% ao final de 2024 e elevaram suas expectativas para a taxa para patamares
entre 10% e 11%. Ainda na renda fixa, as discussdes sobre o nivel de receita do governo federal e a
possivel necessidade de ajustes na politica fiscal, levantaram uma percepcao de risco do
cumprimento da meta do setor primario, o que gerou uma oscilacdo negativa nas taxas de juros de
longo prazo do pais. O indice IMA-B 5+ que é um indexador que reflete o comportamento dos
titulos publicos de vencimentos mais longos, deixou claro essa preocupacao do mercado
rentabilizando -1,92% no més. Ja na bolsa brasileira, apesar do resultado ruim nos mercados
emergentes, o indice Ibovespa apresentou ganho modesto de 0,71% em setembro, apds grande
realizagdo no més anterior (-5,09%). Essa nao correlagao com as bolsas externas é explicada pela
alta no ciclo de commodities, bastante ligada a economia brasileira de maneira geral.

Resultado dos planos da Libertas

Diante deste contexto, o resultado consolidado dos planos da Libertas foi de 0,54% no més de
setembro.

Os planos da modalidade de Beneficio Definido, mais indexados a inflacdo, com minima exposicao
a ativos de risco e com a possibilidade de marcacao na curva, alcancaram 0,65%. Cabe ressaltar
que a carteira consolidada dos planos de Beneficio Definido, até este més ja obteve retorno de
8,02% no ano, 113,79% da maior meta atuarial (INPC + 5,40%), que alcanca 7,05% no ano.

Ja os planos da modalidade de Contribuicdo Definida, que por exigéncia legal tem seus ativos de
renda fixa marcados a mercado, obteve retorno de 0,46% no més. O consolidado da modalidade de
Contribuicao Definida também demonstra resultados positivos em relacdo ao indice de referéncia
dos planos, IPCA + 4,09%. No ano a carteira alcancou 8,49% de rentabilidade bruta contra 6,67%
do indice de referéncia, demonstrando 127,27% da meta de rentabilidade.

Governanca: saiba o que sao riscos sistémicos

No cendrio de mudancas constantes, a busca por uma governanca eficaz tornou-se uma
necessidade primordial para as organizacdes, e a Libertas esta sempre atenta para se adequar aos
mais elevados padrdes, o que envolve um intenso gerenciamento de riscos.

Além dos riscos operacionais tradicionais, hd uma classe de riscos que pode abalar as bases de
toda uma economia ou sistema financeiro - os chamados Riscos Sistémicos. Eles representam
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eventos ou choques capazes de gerar efeitos adversos em larga escala na economia, e podem se
manifestar de diversas maneiras, desde inflacao fora de controle, crises politicas e instabilidades
globais até mudancas nas taxas de juros e incertezas juridicas.

Riscos sistémicos na histdria

Para compreender a magnitude desses Riscos Sistémicos, é fundamental olhar para a histéria.
Eventos como o Crash da Bolsa de Nova York em 1929, a crise financeira asiatica de 1997, o ataque
terrorista de 11 de setembro de 2001, a crise financeira de 2008, a crise da divida soberana na
Grécia em 2010 e a pandemia de Covid-19 exemplificam claramente como esses eventos podem
impactar economias e sistemas financeiros em escala global.

As conseguéncias dos Riscos Sistémicos sdo alarmantes. Eles tém o potencial de desencadear uma
cascata de faléncias e inadimpléncias, resultando em recessao econdmica, aumento do
desemprego e instabilidade social. Além disso, a intervencdo do governo muitas vezes se torna
necessaria para evitar o colapso do sistema, o que pode acarretar custos significativos para os
contribuintes.

Diante desse contexto, a mitigacdo dos Riscos Sistémicos assume um papel crucial. Organizagoes,
instituicOes financeiras e governos devem adotar medidas preventivas, como diversificar
investimentos, reduzir interconexdes, melhorar transparéncia e comunicacao, e fortalecer a
regulamentacao e a supervisao.

Atuacao da Fundacao Libertas

Na Fundacao Libertas, o monitoramento constante dos Riscos Sistémicos é uma pratica rotineira.
Relatorios periddicos sdo elaborados, analisando dados e indicadores econ6micos nacionais e
globais para identificar fatores que possam ameacar a estabilidade do sistema financeiro. A
organizacao também utiliza indicadores de volatilidade de mercado, como o Valor em Risco (VaR),
e realiza testes de estresse na carteira consolidada, seguindo parametros estabelecidos.

A Libertas compreende a importancia critica de estar preparada para enfrentar os desafios dos
Riscos Sistémicos. Essa abordagem proativa ndao apenas protege seus ativos, mas também
contribui para a construcdo de um futuro mais seguro e préspero. Em um mundo em constante
mudanca, onde a preservacao nao é suficiente, a organizacao se prepara para prosperar,
garantindo a seguranca de seus ativos e o0 bem-estar daqueles a quem ela serve.

Fundacao Libertas compartilha cases de sucesso no 442 Congresso Brasileiro de
Previdéncia Privada

Entre os dias 18 e 20 de outubro, a Associacao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (Abrapp) promoveu o 442 Congresso Brasileiro de Previdéncia Privada, considerado
0 maior evento sobre o tema no mundo. E a Libertas foi uma das selecionadas entre centenas de
entidades no Brasil, para compartilhar dois temas no “Espaco Boas Praticas”.

O primeiro case apresentado foi “Previdéncia no Shopping: Projeto Libertas 45 Anos”, conduzido
por Ludmila Benevides, coordenadora de Comunicacao e Eventos da Fundacao. O projeto de
celebracdo do aniversério de 45 anos da entidade, realizado em 2022, foi um exemplo de inovacao
e disrupgao para o segmento ao levar o tema Previdéncia Privada, para o shopping. A exposigcao
“De mineiro pra mineiro”, foi realizada de forma gratuita, no Shopping Cidade, no centro de Belo
Horizonte, recebeu mais de quatro mil visitantes e promoveu contelddos de educacao financeira,
valorizacdo da cultura local e da prépria histéria da entidade.

Thales de Melo, gerente de Controles Internos e Riscos da Libertas, apresentou o segundo case,
sobre o processo de “Estruturacao da atividade de riscos de investimentos na Fundacao Libertas”.
O advogado e administrador compartilhou insights valiosos contidos no seu artigo homonimo,
proporcionando aos participantes do congresso uma compreensao aprofundada sobre as
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estratégias adotadas pela Fundacdo na gestdo de riscos de investimentos.

“Nossa participacao reforca o papel da Libertas como agente ativo no fomento de praticas
inovadoras no setor de previdéncia privada. A contribuicdo no 44¢ Congresso Brasileiro de
Previdéncia Privada é um testemunho de nossa busca continua por exceléncia e compromisso com
o futuro financeiro e qualidade de vida dos participantes”, finaliza Ludmila Benevides.

Acesse o canal do YouTube da Libertas e confira os cases de sucesso:

e “Previdéncia no Shopping: Projeto Libertas 45 Anos”
e "“Estruturacdo da atividade de riscos de investimentos na Fundacado Libertas”

Relembre matérias sobre os temas:

e Aniversario de 45 anos marca a histéria da Fundacao Libertas
e Governanca: saiba mais sobre o gerenciamento de riscos da Fundacao Libertas

Fonte: Fundacao Libertas, em 30.10.2023.
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https://www.youtube.com/watch?v=gCs3XSb6Cmo
https://www.youtube.com/watch?v=Z6A_NoKhITo
https://fundacaolibertas.com.br/aniversario-de-45-anos-marca-a-historia-da-fundacao-libertas/
https://fundacaolibertas.com.br/governanca-saiba-mais-sobre-o-gerenciamento-de-riscos-da-fundacao-libertas/
https://fundacaolibertas.com.br/
http://www.tcpdf.org

