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O mercado de ativos privados no Brasil evoluiu na ultima década com um maior nimero de
gestoras, estratégias e capital disponivel para investimento. A combinacao de ativos alternativos
com as classes de investimento tradicionais pode potencializar o retorno da carteira ajustado a
risco. Além disso, essa diversificacdo permite aos investidores acesso a oportunidades em setores
emergentes e nichos de mercado que nao estao disponiveis nos mercados publicos.

O setor de ativos privados, excluindo infraestrutura e imobilidrio, agora abriga cerca de 164
gestoras com R$ 40 bilhdes em capital destinado a investimentos. Uma década atrds, esse universo
era composto por apenas 80 gestoras com uma reserva de R$ 19 bilhdes para investir. Essa
expansao ndo se deve somente ao aumento no nimero de gestoras, mas também ao
desenvolvimento de novas teses de investimento.

A mais importante mudanca no mercado brasileiro é o aumento na diversidade de teses de
investimentos. O mercado era dominado por fundos de Private Equity e gestoras generalistas. No
entanto, na Ultima década surgiram novas estratégias para competir com as teses tradicionais,
além de gestoras especializadas que se propéem a aproveitar a ineficiéncia de setores especificos.
Essa diversificacao de teses e gestoras tém proporcionado mais oportunidades de investimento,
bem como uma abordagem mais direcionada e sofisticada na alocacao de capital. Essa evolucao
reflete 0 amadurecimento do mercado de investimentos alternativos no Brasil, criando um
ambiente mais robusto e atraente para investidores em busca de retornos diferenciados e
alinhados com seus objetivos.

A estratégia mais tradicional do mercado de alternativos brasileiro é o Private Equity com mais de
trinta anos de atividade no pais. No ano de 2012, a estratégia tinha 54 gestores e concentrava 87%
do capital disponivel para investimento da indUstria de ativos privados. No entanto, dez anos
depois restaram apenas 29 gestoras representando 36% do capital. Houve a concentracdo de
capital em poucas gestoras e uma diminuicao no apetite dos investidores pela classe de ativos.

A estratégia que mais cresceu na ultima década foi o Venture Capital, que representava 5% do
capital disponivel para investimento em 2012 e chegou a 26% em 2022, o impacto é maior se
considerarmos Growth Tech e outras teses de nicho como fundos de Impacto e Biotech. O nimero
de gestoras acompanhou o crescimento de capital e passou de 27 para 82 na ultima década.

Special Situations é a outra classe de investimento que experimentou um crescimento significativo
na ultima década, tornando-se uma parte importante da indUstria de ativos privados. A classe
representou cerca de 25% do capital disponivel para investimentos em 2022. As gestoras investem
em ativos como aquisicao de dividas nao performadas, precatérios judiciais, crédito estruturado
entre outras situacdes especiais. O capital flexivel ajuda as gestoras a capturarem valor em
situacdes desafiadoras.

O desenvolvimento de gestoras especializadas é outro sinal importante do amadurecimento do
mercado, pois que trazem uma profunda expertise em setores especificos. As gestoras aproveitam
do conhecimento setorial para identificar oportunidades despercebidas por gestores generalistas e
exploram ineficiéncias na alocacao de capital. A abordagem direcionada é uma forma de
diversificacdo e pode proporcionar retornos superiores as teses mais tradicionais. O nimero de
gestoras especializadas cresceu mais de quatro vezes na Ultima década e chegou a 65 gestoras e
15% do capital disponivel para investimentos da indUstria.

O crescimento do mercado de ativos privados é acompanhado com aumento da complexidade nas
escolhas dos investidores. Novas estratégias sdo acompanhadas de novos gestores que nao
possuem um histérico estabelecido, tornando a avaliacdo do seu desempenho potencial um
desafio. Em um cendrio em constante evolucdo, os investidores precisam ndo apenas entender as
nuances de cada estratégia, mas também avaliar a capacidade, integridade e competéncia do
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gestor. Isso demanda uma abordagem meticulosa e uma profunda diligéncia para garantir que os
riscos sejam compreendidos e minimizados. Nesse contexto, a capacidade de se adaptar e
aprender rapidamente torna-se uma habilidade essencial para navegar com sucesso neste
ambiente de novas possibilidades.

O retorno das estratégias depende também da relacdo entre oferta e demanda de capital. O
desenvolvimento de novas estratégias permite alocar capital em estratégias com baixa oferta de
capital e boas oportunidades. Entretanto, estratégias que atraem capital rapidamente podem ter
uma compressao nos retornos esperados, pois os precos dos ativos tendem a aumentar. Por outro
lado, ao identificar e alocar em nichos menos saturados, os investidores podem potencialmente
colher retornos mais elevados, refletindo um prémio de retorno. Dessa forma, uma abordagem
diversificada e bem-informada, combinada com uma compreensao profunda das dinamicas do
mercado, é fundamental para maximizar os retornos e mitigar os riscos associados.

Por fim, o volume de desinvestimentos no mercado de alternativos por ano é outro sinal importante
da evolucao da indUstria. O volume cresceu mais de sete vezes entre 2016 e 2022 alcancando R$
38 bilhoes. O ano de 2022 é importante, pois € um ano com mercado de capitais brasileiro fechado,
ciclo de alta de juros e instabilidade politica global e apesar disso, com volume recorde.

O mercado de investimentos em ativos alternativos no Brasil evoluiu e é complementar ao mercado
publico tradicional. A crescente diversidade de teses de investimento e a presenca de gestoras
especializadas demonstram a sofisticacdo e maturidade da indUstria. Além disso, a existéncia de
setores e estratégias diferenciadas, combinadas com desinvestimentos consistentes e retornos com
menor volatilidade, sdo evidéncias claras dessa evolucdo. Essas caracteristicas proporcionam aos
investidores uma gama mais ampla de opcdes de investimento, permitindo uma maior
diversificacdo e potencialmente reduzindo os riscos associados aos investimentos tradicionais.
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Fonte: Abrapp em Foco, em 16.10.2023.

2/2


https://blog.abrapp.org.br/
http://www.tcpdf.org

