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Area técnica divulga interpretacéo de dispositivos do Suplemento B da Resolucdo CVM 175

Documento esclarece como administradores de fundos devem preencher o campo da
lamina referente ao nivel de alavancagem

A Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais (SIN) da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) publica hoje, 6/10/2023, o Oficio Circular CVM/SIN 7/2023. O documento divulga a
interpretacao da drea técnica sobre dispositivos do Suplemento B apds publicacao da Resolucao
CVM 187, que alterou pontualmente a Resolucao CVM 175.

Dentre as mudancas, o Oficio Circular destaca a que ocorreu na Lamina de fundos de investimento
financeiro (FIF), com a substituicdo do termo alavancagem por margem no contelido do
Suplemento B.

"A alteracao foi feita a partir de pedidos de representantes do mercado e teve o objetivo
de refletir a terminologia adotada no restante do Anexo Normativo I, ao qual o
Suplemento B se refere. Como o conceito de 'alavancagem' é complexo e subjetivo,
ocorriam muitos erros de informacao no campo, o que dificultava a supervisao da SIN no
tema. Com a substituicao pela informacao da margem, conforme Resolucao CVM 175,
enxergamos uma oportunidade de prestar os esclarecimentos necessarios para reforcar
a consisténcia dessa informacao e viabilizar a supervisao que ja teremos que fazer dada
a vigéncia da nova norma de fundos nesse aspecto." - Daniel Maeda, Superintendente de
Supervisao de Investidores Institucionais.

Regras para preenchimento da Lamina

Todos os fundos novos, registrados a partir de 2/10/2023 j4 no ambito da Resolucdo CVM 175,
devem cumprir com os limites maximos de margem bruta estabelecidos nos incisos do art. 73 da
norma.

No campo Limite de Margem Até da Lamina, deve ser informado o limite maximo de Margem Bruta
(art. 73, § 12, do Anexo Normativo | da Resolugao) estabelecido pela regulamentacao ou o do
regulamento, se este for inferior.

Para o caso dos fundos registrados antes de 2/10/2023, o limite de margem bruta continuara a ser
o previsto no regulamento, e tais fundos nao estarao sujeitos aos limites maximos previstos no art.
73 até sua adaptacdo a Resolucdo. "Para esses casos, até 2024 a SIN ird realizar supervisdo
prudencial, de forma a verificar adocdo de plano de acdo por parte de gestores e administradores
para adequar os seus limites de margem ao estabelecido na nova norma", explica Maeda.
Importante

Fundos que nao possuem limite de margem estabelecido no regulamento ou na
regulacao devem deixar o campo em branco.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SIN 7/2023.

CVM lanca Plano de Acao de Finangas Sustentaveis para 2023-2024
Definidas 17 iniciativas a serem desenvolvidos pela Autarquia envolvendo o tema
A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) lanca hoje, 6/10/2023, seu Plano de Acao de Financas

Sustentdveis. A medida estava prevista na Politica de Financas Sustentaveis, divulgada em janeiro
deste ano, e busca definir temas a serem desenvolvidos pela Autarquia no ambito da Politica.
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O Plano de Acdo foi elaborado para o biénio 2023-2024 e conta com metas, objetivos e prazos de
cumprimento baseados nas diretrizes constantes na Politica de Financas Sustentaveis.

"Tenho reforcado que o futuro é verde e digital. Temas como controle de mudancas
climaticas, preservacao ambiental e agenda sustentavel sao transversais ao Mercado de
Capitais. As financas sustentaveis trazem muitas oportunidades. A economia verde trara
muitos negdcios para o Brasil. O lancamento do Plano de Acao de Financas Sustentaveis
vem para reforcar o compromisso da CVM com essa pauta, que ja tem se manifestado
em outros normativos da Autarquia, como, por exemplo, a Resolucao CVM 175, que
entrou em vigor em 2/10/2023." - Joao Pedro Nascimento, Presidente da CVM.

Plano de Acao

Ao todo, 17 Iniciativas sustentaveis integram o Plano de Acdo da CVM para o biénio 2023 -
2024:

e Supervisao tematica de riscos de governanca em acdes ASG nas Companhias Abertas.

e Editar regulamentacdo especifica do FIAGRO (Anexo VI da Resolucao CVM 175).

e Editar regulamentacao dos Fundos de Investimentos para Projetos de Reciclagem -
ProRecicle (Lei 14260/2021).

e Orientacao - Blended Finance.

¢ Editar a Orientacdo CPC 10 - Créditos de descarbonizacao.

e Endossar as Normas de Sustentabilidade IFRS S1 e S2 emitidas pelo International
Sustainability Standards Board (ISSB).

e Trilha de Aprendizagem: Transparéncia ASG fornecida por Administradores de Carteira.

e Orientacao - Integrar fatores ASG aos procedimentos de suitability.

e Educacao Financeira quanto as financas sustentaveis.

e Educacao Financeira e protecao da mulher investidora.

e Relatdrio de Comunicacao de Engajamento (COE) no ambito do Pacto Global.

e Realizacao de pesquisa, com levantamento de dados sobre a evolucao das financgas

sustentaveis no Brasil, enquanto representante do LAB no FC4S.

Plano de Integridade CVM.

Capacitacao de servidores da Autarquia em Financas Sustentdveis.

Realizacao de pesquisa, com levantamento de indicadores de diversidade na CVM.

Elaboracao de pagina das Financas Sustentdveis no site oficial da CVM.

Colaborar com a Estratégia Nacional de Combate a Corrupcdo e Lavagem de Dinheiro

(ENCCLA).

No Plano, também sao apresentados os prazos para cada entrega, sendo algumas ainda para este
ano, como, por exemplo, a edicao, até novembro/2023, de regra que endosse as normas de
sustentabilidade emitidas pelo ISSB, e a publicacao da OCPC 10 até dezembro/2023, ambas pela
Superintendéncia de Normas Contdbeis e de Auditoria (SNC) da CVM.

"A Superintendéncia de Protecao e Orientacao aos Investidores, junto as demais
Superintendéncias da CVM, fez um mapeamento de iniciativas a serem realizadas pela
Autarquia para definir o escopo do Plano de Acao, que tem como objetivo fomentar as
financas sustentaveis. Dentre os pontos contemplados, estao a supervisao e o combate
ao greenwashing, regulacédo, educacao para o investidor e transparéncia ativa as
iniciativas sustentaveis promovidas pelo regulador do Mercado de Capitais." - Nathalie
Vidual, Superintendente de Protecao e Orientacado aos Investidores da CVM (SOI/CVM).

Futuro é verde e digital: financas sustentaveis em pauta na Autarquia

Entre 2021 e 2023, a CVM promoveu importante revisao de sua Agenda Regulatéria, introduzindo
novas exigéncias informacionais sobre aspectos ASG e correlatos a sustentabilidade na Resolugdes
CVM 59 (Formuldrio de Referéncia das Companhias Abertas), 60 (Companhias Securitizadoras), 160
(Ofertas Publicas) e 175 (Fundos de Investimento).
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Além disso, a CVM integra grupo de trabalho e apoia o comité supervisor para o Desenvolvimento
da Taxonomia Sustentavel Oficial, que é coordenado pela Subsecretaria de Desenvolvimento
Econémico Sustentavel, do Ministério da Fazenda, no ambito do Plano de Transformacado Ecolégica
do Governo Federal. O desenvolvimento sustentavel do mercado de capitais foi pauta no Relatdrio
de Comunicacao de Engajamento (COE), em que constam atividades desenvolvidas pela Autarquia
no biénio 2020-2022 no ambito da Rede Brasil do Pacto Global.

Vale destacar, ainda, que a CVM é uma das gestoras do Laboratério de Inovacao Financeira (LAB),
ao lado da Associacao Brasileira de Desenvolvimento (ABDE) e do Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), além de também contar com parceria da Deutsche Gesellschaft fir
Internationale Zusammenarbeit GmbH (GIZ). O LAB foi criado em 2017 e atualmente reline mais de

300 instituicdes, de diversos setores (publico e privado), que interagem para promover as financgas
sustentdveis no Brasil, de forma colaborativa e voluntéria.

Em 2022, foi eleito um dos melhores laboratérios de inovacao do mundo, na categoria Lab de
Desenvolvimento Econémico, pela Global Finance Magazine, que apresenta um relatério anual
sobre principais players e tendéncias em inovacao no mercado de fintechs.

Saiba mais

Acesse o Plano de Acao de Financas Sustentdveis da CVM na integra.

Fonte: CVM, em 06.10.2023
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