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Area técnica divulga interpretacéo de dispositivos dos Anexos Normativos |, IV, V e XI da Resolucéo
CVM 175

Esclarecimentos foram feitos no formato de perguntas e respostas

A Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais (SIN) da A Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) publica hoje, 27/9/2023, o Oficio Circular CVM/SIN 6/2023. O documento divulga
as interpretacdes da area técnica sobre os dispositivos dos Anexos Normativos I, IV, V e Xl da
Resolugdo CVM 175, novo Marco Regulatério dos Fundos de Investimento que entra em vigor em
2/10/2023.

O documento complementa os Oficios Circulares Conjuntos CVM/SIN/SSE 1 e 2/2023, divulgados em
abril deste ano e nesta quarta-feira, 27/9, respectivamente.

Ao todo, o Oficio Circular apresenta 10 respostas as duvidas recebidas do mercado sobre os anexos
de Fundos de Investimento Fingnceiros (FIF), Fundos Previdenciarios, Fundos de Investimento em
Participacdes (FIP), Fundos de Indice e Fundos Mdtuos de Privatizacao (FMP-FGTS) e Outros Anexos.

Marco Regulatério dos Fundos de Investimento

A Resolucao CVM 175 foi editada em 23/12/2022 e configura a sistematizacdao de 38 normas em
uma Unica resolucdo. A medida, que reflete as inovacdes introduzidas no ordenamento juridico dos
fundos de investimento pela Lei de Liberdade Econ6mica, promove inovacdes para a industria de
fundos de investimento e maior seguranca para o patriménio dos investidores.

A Resolucao CVM 181, publicada em 28/3/2023, promoveu alteracées pontuais na RCVM 175 e
estabeleceu o dia 2/10/2023 como novo prazo de vigéncia da norma. Em maio, a Resolucdo CVM
184 fez novas alteracbes pontuais na norma e acrescentou nove Anexos Normativos a RCVM 175.

Nesta quarta-feira, 27/9/2023, foi publicada a Resolucao CVM 187, que altera pontualmente
dispositivos da parte geral da norma e nos Anexos Normativos.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SIN 6/2023.

CVM edita pontualmente Resolugao 175
Alteracoes sao em dispositivos da parte geral da norma e nos Anexos Normativos

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) edita hoje, 27/9/2023, a Resolucdo CVM 187, que faz
alteracdes pontuais na Resolugcdo CVM 175, marco regulatério dos fundos de investimento, que
entra em vigor em 2/10/2023.

Os ajustes refletem solicitacoes feitas a CVM por representantes do mercado em relacao
a dispositivos gerais da norma e de seus Anexos Normativos | (FIF), Il (FIDC), Il (FlI), IV (FIP) e Xl
(fundos previdenciarios).

"A CVM segue aberta ao dialogo e ja havia expressado o interesse em continuar
recebendo sugestoes relacionadas aos anexos normativos da norma de fundos.
Representantes do mercado apresentaram, de forma clara e objetiva, sugestoes
relacionadas a alteracoes em regras da Resolucao CVM 175. Todas foram analisadas
pela area técnica da Autarquia e, como resultado, foram identificadas 17 possibilidades
de mudancas, sendo trés na parte geral, quatro no Anexo I, cinco no Anexo Il, duas no
Anexo Ill, uma no Anexo IV, uma no Anexo XI e uma no Suplemento B, no contetdo da
lamina de informacoes basicas dos FIF". - Antonio Berwanger, Superintendente de
Desenvolvimento de Mercado da CVM.
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Confira as mudancas
Na parte geral da norma, foram feitas alteracées nos seguintes dispositivos:

e cessao e transferéncia de cotas de classe aberta (art. 16, VI).

e prazo para apreciacao das demonstracdes financeiras (art. 71), que passa a ser de até 60
dias apés a disponibilizacdo das demonstracées financeiras aos cotistas.

e possibilidade de o custodiante solicitar ao administrador a convocacao de assembleia de
cotistas (art. 73, § 19) .

J& nos anexos, as mudancas foram:

e mencado de "Longo Prazo" na divulgacao de operacdes omitidas de FIF (Anexo |, art. 22, § 49,
).

e aquisicao de acoes de emissao de partes relacionadas ao gestor (Anexo |, art. 44, § 392).

 limite de exposicao de FIF por modalidade de ativo (Anexo |, art. 45, | e lll).

e |limite de exposicao a cotas de outros FIF (Anexo |, art. 75. § 29).

e existéncia de subclasses de cotas subordinadas (Anexo Il, art. 89).

« flexibilizacdo de regras para aquisicao de créditos devidos por empresas em recuperacao
(Anexo Il, art. 15, paragrafo Unico).

» resgate de cotas seniores e mezanino em direitos creditérios na hipétese de liquidagao
antecipada (Anexo I, art. 17).

e vedacao a participacao de Servicers em assembleias de cotistas (Anexo I, art. 28, novo §).

e verificacdo de lastro por parte relacionada do gestor do FIDC (Anexo Il, art. 36, § 49).

e conceituacao de subclasse e séries em Fll (Anexo lll, art. 11, IV).

e remuneracao do administrador de Fll (Anexo lll, art. 33).

e encargos especificos de FIP (Anexo IV, art. 28).

e remuneracao de instituidores dos planos de previdéncia e seguros (Anexo Xl, novo art. 72-
A).

e conteudo da lamina de FIF (Suplemento B).

Atencao

A Resolucao CVM 187 entra em vigor em 2/10/2023, juntamente com a Resolucao CVM
175.

Mais informacoes

Acesse a Resolucao CVM 187.

Confira, também, os Oficios Circulares CVM SSE 8/2023, SIN 6/2023, e o Conjunto SIN/SSE 2/2023,
com esclarecimentos adicionais das areas técnicas sobre dispositivos da Resolucao CVM 175.

CVM esclarece entendimento sobre dispositivos do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175

Orientacdes sao referentes ao registro dos direitos creditodrios e as funcées do gestor,
administrador e custodiante

A Superintendéncia de Securitizagdo e Agronegdcio (SSE) da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
publica hoje, 27/9/2023, o Oficio Circular CVM/SSE 8/2023.

O objetivo é esclarecer o entendimento da area técnica sobre os dispositivos do Anexo Normativo Il
da Resolugao CVM 175, que entram em vigor em 2/10/2023 e tratam do registro dos direitos
creditérios e da funcao do administrador, gestor e custodiante.

"Com este Oficio Circular, a SSE apresenta sua visdao para o conceito de 'passivel de
registro', de forma simplificada, o que demandou interacao com o mercado. Além disso,
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o documento orienta sobre as funcées da registradora, administrador, custodiante e
gestor no ambito do novo desenho proposto pela Resolucdao CVM 175, que entra em
vigor em breve." - Bruno Gomes, Superintendente de Securitizacdo e Agronegdécio da CVM.

Direitos creditdrios passiveis de registro

O documento ressalta que o registro dos direitos creditérios é obrigatério para aqueles em que as
entidades registradoras estejam autorizadas pelo Banco Central do Brasil para o registro de ativos
financeiros, de que trata a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional 4.593. "Essas entidades
devem ser contratadas pelos administradores dos FIDCs, conforme art. 30, I, do Anexo Normativo Il
da Resolucao CVM 175", explica Bruno Gomes.

O Oficio Circular destaca, ainda, que o art. 37 desobriga a contratacao do custodiante para os
direitos creditérios objeto de registro. "Assim, caso um FIDC invista exclusivamente em direitos
creditérios passiveis de registro, consideramos que nao ha obrigacao da contratacao do
custodiante", complementa o Superintendente.

Contratacao da registradora

No ambito da contratacdo da entidade registradora, a area técnica reforca que o administrador
deve estabelecer padrées minimos de governanca para a relacdo entre as partes. Dessa forma,
serd possivel obter reportes periddicos de acompanhamento dos direitos creditérios, seja para fins
de conciliacao das posicoes, problemas com o fluxo de pagamentos ou rentabilidade.

Outro ponto apresentado no documento é sobre a auséncia de mecanismo minimo de checagem
entre as registradoras que estejam autorizadas a registrar a mesma modalidade de direito
creditério. Segundo o Oficio Circular, isso desqualifica o direito creditério como passivel de registro,
mantendo, portando, a exigéncia da contratacao de custodiante.

Verificacao e guarda do lastro pelo administrador

O gestor é o responséavel pela verificacao do lastro dos direitos e titulos representativos de
crédito para fins de se certificar quanto a existéncia, integridade e titularidade do mesmo.

Além disso, com o inicio da vigéncia da Resolucdo CVM 175, o administrador passa a ser o
responsavel pelas atividades do art. 38 do Anexo Il da norma, caso os direitos creditérios sejam
passiveis de registro.

O administrador pode subcontratar outros prestadores de servico para auxilio das suas atividades.
Porém, a contratacao de terceiros nao transfere a responsabilidade prevista em norma para tais
prestadores de servico. O administrador e o gestor permanecem como responsaveis perante a
CVM.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SSE 8/2023.

Novo oficio circular esclarece dispositivos da Resolucdao CVM 175

As Superintendéncias de Supervisdo de Investidores Institucionais (SIN) e de Securitizacao e
Agronegdcio (SSE) da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publica hoje, 27/9/2023, o Oficio
Circular Conjunto CVM/SIN/SSE 2/2023.

O objetivo é divulgar interpretacdes adicionais das areas técnicas sobre dispositivos da parte geral
da Resolugcdo CVM 175, novo Marco Regulatério dos Fundos de Investimento que entra em vigor
em 2/10/2023.
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O documento complementa o Oficio Circular Conjunto CVM/SIN/SSE 1/2023, divulgado em abril
deste ano.

"Com a proximidade do inicio da vigéncia da Resolucao CVM 175, fizemos nova rodada
de perguntas e respostas para esclarecer outras duvidas que surgiram. Dessa vez,
focadas em Remuneracao e Distribuicao por Conta e Ordem". - Daniel Maeda,
Superintendente de Investidores Institucionais.

Esclarecimentos

O documento apresenta 20 respostas as duvidas recebidas do mercado, divididas nos
temas Remuneracao e Distribuicao por Conta e Ordem, que conta com os seguintes subtdpicos:

e Auséncia de previsdo da taxa maxima de distribuicdo para fundos sem esforco de venda
e Classes exclusivas

» Responsabilidade Limitada

e Contratacao do Custodiante/Escriturador no Exterior

e Cobranca da Taxa de Performance na Classe/Subclasse

e Ferramentas de Gestao de Liquidez

e Processo operacional de adaptacdo dos fundos a Resolugcao CVM 175

e Marco Regulatério dos Fundos de Investimento

Marco Regulatério dos Fundos de Investimento

A Resolucao CVM 175 foi editada em 23/12/2022 e configura a sistematizacao de 38 normas em
uma Unica resolucdo. A medida, que reflete as inovacdes introduzidas no ordenamento juridico dos
fundos de investimento pela Lei de Liberdade Econ6mica, promove inovacdes para a industria de
fundos de investimento e maior seguranca para o patrimdnio dos investidores.

A Resolucao CVM 181, publicada em 28/3/2023, promoveu alteragdes pontuais na RCVM 175 e
estabeleceu o dia 2/10/2023 como novo prazo de vigéncia da norma. Em maio, a Resolucdo CVM
184 fez novas alteracdes pontuais na norma e acrescentou nove Anexos Normativos a RCVM 175.

Nesta quarta-feira, 27/9/2023, foi publicada a Resolucao CVM 187, que altera pontualmente
dispositivos da parte geral da norma e nos Anexos Normativos.

"Reforcamos que, oportunamente, novos Oficios Circulares serao divulgados pelas areas
técnicas com esclarecimentos adicionais, relacionados aos Anexos Normativos da
Resolucao." - Bruno Gomes, Superintendente de Securitizacdo e Agronegécio da CVM.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular Conjunto CVM/SIN/SSE 2/2023.

Fonte: CVM, em 27.09.2023
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