Legismap Roncarati
CVM divulga novas orientacBes sobre o uso do Sistema de Registro de Ofertas

Documento apresenta mudancas operacionais no caso de ofertas com vasos
comunicantes e sem bookbuilding para melhorar a experiéncia dos emissores

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE) publica hoje, 21/8/2023, o Oficio
Circular CYM/SRE 9/2023.

A drea técnica revisa a orientacao contida no Oficio Circular CVM/SRE 2/2023, relativa ao caso de
ofertas com vasos comunicantes e sem bookbuilding. A partir de agora, devem ser desconsideradas
as informacodes dos paragrafos 6 a 10 do referido oficio, divulgado em 19/1/2023.

Mudancas no Sistema de Registro de Ofertas

As novas alteracdes no Sistema SRE foram feitas devido a falhas de preenchimento do Formulario
Eletronico de Requerimento da Oferta, no caso de ofertas que se processem na forma de vasos
comunicantes exclusivamente para fins de alocacao de quantidade ao longo da distribuicao.

As orientacoes se referem exclusivamente a ofertas sem bookbuilding, ou seja, aquelas que
receberdo o registro imediatamente quando da apresentacdo do Formulario Eletrénico, nas quais
haja a distribuicdo de duas ou mais séries em sistemas de vasos comunicantes ao longo do periodo
de colocacao da oferta.

As mudancas foram:

¢ descontinuidade dos requerimentos OPD Aut Profissional - vasos comunicantes sem
bookbuilding e OPD Aut Qualificado - vasos comunicantes sem bookbuilding.

e ajuste na parametrizacao, para que o dropbox "Possui Vasos Comunicantes?*", localizado
na aba "Caracteristicas do Valor Mobiliario", apareca em requerimentos
sem bookbuilding no caso de ofertas de cotas de Fll, FIP, FIDC, Fiagro Fll, Fiagro FIP e Fiagro
FIDC.

Oferta de debéntures incentivadas emitidas por emissores nao registrados

Outra novidade apresentada no oficio circular é sobre a documentacdo de ofertas de debéntures
incentivadas por emissores nao registrados.

A partir de agora, emissores nao registrados também podem acessar o Sistema EmpresasNET na
funcionalidade para elaboracdo do Formulario de Referéncia (FRe), anteriormente disponivel
apenas para emissores registrados. Esta acao facilita a elaboracao do prospecto para emissor nao
registrado e foi implementada pela B3, responsdavel pelo sistema.

A nova funcionalidade deve ser acessada no sistema Empresas.Net, por meio do menu Envio de
documentos, opcao FRe OnLine.

Atualizacao da Matriz de Relacionamentos

A Matriz de Relacionamentos, disponivel no Sistema SRE, também foi atualizada para refletir o novo
procedimento para ofertas sem bookbuilding e com vasos comunicantes, bem como para
contemplar os relacionamentos criados a partir da parametrizacdao do valor mobilidrio "Debéntures
Conversiveis".

IMPORTANTE
Consulte a matriz como forma de identificar o requerimento apropriado a situacao da

oferta que se pretende iniciar. Erros na escolha demandam a adocao do procedimento
de cancelamento por erro operacional.
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Preenchimento dos Formularios Eletronicos de Requerimento de Registro

O oficio destaca, ainda, alguns dos erros mais comuns na apresentacao dos Formularios
Eletronicos, muitos dos quais se dao por falta de compreensao de aspectos

normativos. "Verificamos, por exemplo, diversas ofertas publicas destinadas a investidores
profissionais nas quais nao foi apresentado o Antncio de Inicio, documento obrigatdrio em qualquer
oferta publica no comeco do periodo de distribuicdo", explica Luis Miguel Sono, Superintendente de
Registro de Valores Mobilidrios (SRE) da CVM.

Assim, a SRE ressalta a necessidade de constante instrucao e monitoramento da equipe que faz
uso do Sistema, ndo apenas em questdes operacionais, como também em relacdo a regulacdo.

Inclusive, a area técnica iniciou a supervisdo baseada em risco de ofertas submetidas ao rito
automatico, reforcando a importancia do uso correto do Sistema SRE, a fim de a evitar
procedimento de carater sancionatério.

A SRE pode a qualquer tempo suspender a oferta que esteja se processando em
condicoes diversas das constantes da resolucao ou do registro (nos termos do art. 70, 1,
da Resolucao CVM 160).

Duvidas

Sobre o Sistema SRE, envie mensagem para suporte-sistemasre@cvm.gov.br.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SRE 9/2023.

Fonte: CVM, em 21.08.2023
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