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Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros entra em audiéncia publica

Documento é alterado em funcao da Resolucao CVM 175 e expande identificacdo de
fundos sustentaveis para FIPs e fundos imobiliarios

Na ultima sexta-feira (4), comecou a audiéncia publica para alteracbes em nosso Cédigo de
Administracao de Recursos de Terceiros. A atualizacao tem como principal objetivo adaptar o texto
a Resolucao CVM 175 e expandir as regras de identificacdo dos fundos sustentdveis para os FIPs
(Fundos de Investimento em Participacdes) e fundos imobiliarios. Assim, regulacdo e
autorregulacao seguem em linha com as transformacdes do mercado.

A alteracdao também inclui a obrigatoriedade de os gestores dos fundos que investem no exterior
enviarem para a ANBIMA as informacodes dos ativos integrantes de suas carteiras.

+ Confira os textos na integra

Agora, os FIPs e os fundos imobilidrios poderao ser classificados como IS (Investimento
Sustentavel), ou fundos que integram questdes ESG (ambientais, sociais e de governanca). Com a
regra, os fundos deverao identificar em seu regulamento a qual dessas categorias pertencem: para
fundos IS, a carteira precisara ter objetivo 100% sustentavel. Caso o fundo tenha uma exposicao
menor a investimentos do segmento, ele deverd se enquadrar na categoria “fundos que integram
questdes ESG”.

A norma ja vale para fundos de acdes, renda fixa, multimercados, FIDCs (Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios), FICs (fundos de cotas) e fundos de indice.

+ Veja a regra de identificacao de fundos sustentaveis

Adaptacao a 175

Com a adaptacado do texto a Resolucao CVM 175, que entra em vigor em outubro trazendo uma
série de mudancas na industria de fundos de investimento, o novo texto também vai englobar os
conceitos de classe e subclasse, prestadores de servigco essenciais, e novos temas que poderao ser
autorregulados posteriormente, como regime de insolvéncia, CBIO, créditos de carbono, exposicéo
ao risco de capital e mecanismos de gestao de risco de liquidez, como o side pocket.

Ainda, para os fundos ou carteiras administradas que investem em criptoativos, cuja regra para
identificacao de riscos entrou em vigor dia 13 de julho, estamos postergando o prazo de
adaptacdo do estoque para a data da primeira alteracao do regulamento a partir da vigéncia da
norma, buscando auxiliar o mercado e evitar custos de observancia. Anteriormente, os fundos
tinham até dezembro deste ano para adequacao do estoque.

O texto que entra em audiéncia publica também incorpora uma novidade da nossa autorregulacao:
ele passa a conter as normas de certificacao das atividades relacionadas, ou seja, das certificacbes
CFG (Certificacao ANBIMA de Fundamentos em Gestao), CGA (Certificacao de Gestores ANBIMA) e
CGE (Certificacao de Gestores ANBIMA para Fundos Estruturados).

A nova versao do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros entra em vigor dia 2 de
outubro, junto com a nova regra de fundos. Comentarios e sugestdes sobre o texto podem ser
encaminhados até dia 27 de agosto para o e-mail audiencia.publica@anbima.com.br.

Préximos passos

Os préximos a entrarem em consulta publica sao os Cédigos de Distribuicdo e de Servicos
Qualificados, também visando adequé-lo as mudancas trazidas pela Resolucao 175. No Cdédigo de
Distribuicdo, o texto ird incorporar as normas da ANBIMA previstas para CPA-10, CPA-20 e CEA
(Certificacao de Especialistas em Investimento).
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Com isso, o Cédigo de Certificacdo deixara de existir a partir de outubro, com as normas sendo
englobadas pelos respectivos cédigos relacionados as atividades. As regras operacionais ficarao
dispostas em outro documento, que ficard disponivel em nosso site. Essas mudancas, no entanto,
nao alteram as regras de certificacao aplicaveis aos profissionais certificados ou as instituicdes
participantes.

Investimentos de brasileiros crescem 7,3% e somam R$ 5,37 trilhoes no primeiro
semestre

Alta foi puxada por titulos e valores mobilidrios que correspondem a metade do volume
investido

O volume investido por brasileiros pessoas fisicas chegou a R$ 5,37 trilhdes em junho deste ano,
alta de 7,3% em comparacao ao fechamento de 2022. O crescimento foi puxado por titulos e
valores mobilidrios, que somaram R$ 2,70 trilhdes e responderam por 50% do volume investido
no periodo.

“Os brasileiros mantiveram o comportamento ja visto no segundo semestre de 2022, com
investimentos em produtos de renda fixa como CDBs (Certificados de Depdsitos Bancarios), e,
sobretudo, os isentos de imposto de renda, como LCAs (Letras de Crédito do Agronegdcio) e
LCIs (Letras de Crédito Imobiliarias), CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrio) e CRAs
(Certificado de Recebimento do Agronegdcios). Por outro lado, perspectivas positivas em
relacao a reducao da taxa de juros, o recuo da inflacdo e a alta do Ibovespa favoreceram as
acoes”, explicou Ademir A. Correa Junior, presidente do nosso Férum de Distribuicao.

Com 148,5 milhdes de contas (nao correspondem ao total de CPFs, ja que cada pessoa pode ter
mais de uma conta em mais de uma instituicdo), o varejo foi o responsavel por R$ 3,37 trilhdes do
volume. A participacao do varejo tradicional subiu 6,4% no semestre, chegando a R$ 1,83 trilhao,
enguanto o volume investido no alta renda respondeu por R$ 1,57 trilhdo, alta de 10,1% em
relacao ao fechamento de 2022. J4 o private, que abrange clientes com no minimo R$ 3 milhdes
em investimentos, cresceu 5,9%, fechando o primeiro semestre com R$ 1,97 trilhao aplicado.

Titulos e valores mobiliarios puxam alta

Os titulos e valores imobilidrios se destacaram no primeiro semestre, especialmente produtos
isentos de imposto de renda, que cresceram 22% no semestre, com R$ 976,7 bilhdes investidos. No
varejo, a alta foi de 18,4%, enquanto no private, foi de 9,6%. Ainda entre os produtos de renda fixa,
0s CDBs cresceram 11,8%, passando de R$ 712,1 bilhdes em dezembro para R$ 796,5 bilhdes em
junho. Ja na renda variavel, acdes somaram R$ 668,1 bilhdes, alta de 8,7% no mesmo periodo.

“O mercado, especialmente no segundo trimestre, voltou a se animar com expectativas positivas
na economia, como a queda da taxa de juros, confirmada na semana passada, a decisdao do Comité
Monetario Nacional de mudar regime de metas de inflacao, a desinflacdo e aprovacdo do novo
arcabouco fiscal. A juncdo desses fatores estimulou a alta do Ibovespa”, afirmou Correa Junior.

As aplicacdes em previdéncia, no private, atingiram o patamar de R$ 195,9 bilhdes, crescimento
de 7,1%. Em contrapartida, a poupanca, que corresponde a 17% do total investido, perdeu 3,4%
dos recursos e fechou o semestre com R$ 916,4 bilhdes.

“Em 2020 e 2021, o pagamento do auxilio emergencial e a redugao de gastos inflaram as
poupancas. O movimento de queda é visto desde o pés-pandemia, que coincidiu com o cenario de
maior endividamento das familias. Essa situacao fez com que muitos investidores sacassem suas
economias para pagar dividas. H4 também movimento maior de diversificagao de investimentos,
principalmente, com a consolidacao das plataformas digitais que ampliaram o acesso a produtos de
investimento, como os CDBs e os isentos de imposto de renda que se tornaram mais atrativos para
os clientes”, afirmou Correa Junior.
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Fundos imobiliarios ampliam participacao

Os fundos de investimento responderam por R$ 1,55 bilhdao (29%) do total, aumento de 2% em
relacao a dezembro. Os imobiliarios cresceram 14,25% nos primeiros seis meses do ano e
acumulam R$ 105 bilhées em investimento. A classe passou a compor 10,7% das carteiras no
varejo alta renda, contra 9,4% em dezembro. No varejo tradicional, a participacao subiu de 10,9%
para 12,4%. No private, a participacao foi de 2,1%. em linha com o apurado no fim de 2022.

“A atratividade dos fundos imobilidrios, sobretudo para o varejo, se explica pela isencdo de imposto
de renda, rendimentos periddicos e pela possibilidade de se aplicar no segmento de imdveis, algo
tradicional no nosso pais”, diz Correa Junior.

A alta do Ibovespa contribuiu para gue os fundos de acées terminassem 0s primeiros seis meses
com participacao de 19,4%, retornando ao patamar de dezembro de 2021. A classe fechou o ultimo
semestre com R$ 231,7 bilhdes investidos, alta de 4,5%. Os fundos de renda fixa acumularam R$
520,6 bilhdes, aumento de 2,3%. Os multimercados seguiram em linha com o visto no semestre
anterior, com R$ 657,8 bilhdes.

Centro-oeste se destaca

Na divisao entre as regides brasileiras, o destaque ficou por conta do Centro-Oeste, que ampliou o
volume investido em 9,4%, para R$ 281,6 bilhdes, estimulada, sobretudo pelo crescimento do
agronegdcio.

O Sudeste ainda concentra a maior parcela do patrimonio liquido investido, com R$ 3,62 trilhdes,
alta de 7,4% em relacao ao fechamento de 2022. O Nordeste também ampliou o volume investido
em 7,4%, para R$ 464,2 bilhdes. No Norte, a alta foi de 6,4%, somando R$ 85,1 bilhdes. O Sul
soma R$ R$ 911,9 bilhdes - 6,1% a mais na comparacao com dezembro do ano passado.

Fonte: Anbima, em 07.08.2023.
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