Legismap Roncarati
Pesquisa mostra que aderéncia ao Codigo Brasileiro de Governanca ndo garante qualidade das explicacdes

Especialistas defendem que a aderéncia ao CBG deve ser vista como uma oportunidade

Uma pesquisa chamada “Pratique ou Explique: Analise Qualitativa dos Informes de Governancga”
mostrou que o nivel de aderéncia as praticas recomendadas pelo Cédigo Brasileiro de Governanca
Corporativa - Companhias Abertas ndo estd relacionado a qualidade das explicacdes. O estudo foi
elaborado em parceria com o escritérioTozziniFreire Advogados, IBGC - Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa e EY.

A pesquisa avaliou os informes entregues em 2018 pelas 95 companhias mais liquidas da bolsa,
conforme exigido pela Instrucéo 586, da CVM - Comissao de Valores Mobilidrios. Em média, as
empresas adotaram 65% das recomendacdes do Cddigo Brasileiro.

“Pratique ou Explique”

O estudo constatou que as explicacdes dadas pelas companhias ainda nao atendem ao objetivo do
modelo “pratique ou explique” - que é o de dar transparéncia sobre a estrutura de governanca
corporativa adotada. Poucas explicacdes para as respostas “sim” abordam todos os pontos
requeridos pelo Cddigo Brasileiro, o que impede o leitor de atestar se a recomendacao é de fato
integralmente adotada.

No caso das justificativas para as praticas ndo adotadas (ou adotadas parcialmente), poucas
apontam claramente o motivo do nao cumprimento e raras vezes estdao baseadas no contexto e
particularidades da companhia. Salvaguardas e planos que demonstrem a reflexao sobre a adocao
futura das recomendacoes, recursos que asseguram a qualidade das respostas e fornecem
informacodes relevantes para a analise dos investidores, também nao foram usados com frequéncia.

De acordo com Luiz Martha, gerente de Pesquisa e Conteldo do IBGC, ha respostas defensivas,
evasivas e até contraditdrias a esséncia do ‘pratique ou explique’:

“Mas [hd] também bons exemplos a serem seguidos. Sabemos que hd uma curva de aprendizagem
a ser percorrida. O sucesso do modelo depende do comprometimento das companhias e dos
investidores, que como usudrios dessas informacées podem fomentar melhorias.”

O estudo avaliou as respostas dadas pelas companhias em 20 das 54 praticas de governanca
recomendadas pelo Cédigo Brasileiro e traz, além da andlise qualitativa, orientacdes para as
companhias que pretendem melhorar seus informes ou irdo prepara-los pela primeira vez. A partir
deste ano, todas as companhias registradas na CVM, na Categoria A, deverao entregar o
documento anualmente, até o fim de julho.

Segundo André Camargo, sécio do escritério TozziniFreire Advogados, o preenchimento do Informe
deve estimular a reflexao nas organizacdes, em todos os niveis decisérios.

“Trata-se de um tema estratégico, inclusive para a retomada da confianca no nosso mercado de
capitais."

Guilherme Sampaio, diretor de transacdes corporativas da EY, acredita que a aderéncia ao Cédigo
Brasileiro de Governanca deveria ser vista como uma oportunidade. “As empresas nao deveriam
enxergar o preenchimento do Informe como um exercicio de compliance regulatério, mas sim como
uma ferramenta que ird aprimorar a comunicacao entre empresas, investidores e mercado”,
afirma.

Veja a integra da pesquisa.

Confira a primeira parte do estudo, com a andlise quantitativa dos informes.
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https://conhecimento.ibgc.org.br/Lists/Publicacoes/Attachments/21148/Codigo_Brasileiro_de_Governanca_Corporativa_Companhias_Abertas.pdf
https://conhecimento.ibgc.org.br/Lists/Publicacoes/Attachments/21148/Codigo_Brasileiro_de_Governanca_Corporativa_Companhias_Abertas.pdf
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Fonte: Migalhas, em 11.06.2019.
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