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ICSA aborda mercado internacional de titulos, sustentabilidade e inovacao em
conferéncia anual

ANBIMA conta com cadeira na diretoria do Conselho, nomeada em assembleia para
mandato de dois anos

A evolucao recente do mercado internacional de titulos, sustentabilidade, avancos em financas
alternativas, evolucao recente das infraestruturas de mercado e alternativas e desafios
previdencidrios pautaram a 362 Conferéncia Internacional do Conselho Internacional das
Associacdes de Mercados de Capitais (ICSA, na sigla em inglés), entre 18 e 20 de junho, em Seul,
na Coreia.

Zeca Doherty, nosso diretor-executivo, participou do painel sobre sustentabilidade ao lado de
representantes da Coreia, Unido Europeia, Franca, Japao e india (ver foto). “O encontro anual do
ICSA é uma excelente oportunidade para a troca de experiéncia sobre temas comuns as agendas
de representantes de mercados da Asia, Europa e Américas”, disse ele ao final da agenda.

Paralelamente, outros painéis trouxeram temas como: o plano de acao da organizacao quanto a
transicao para a liquidacao em d+1 no mercado norte-americano, o pacote europeu recém-
divulgado sobre ratings ESG e greenwashing e a implementacao de marcos regulatorios sobre
criptoativos ja em curso. A ANBIMA , por sua vez, 0s avancos representados pelas novas regras
locais de fundos de investimento e ofertas publicas, e a agenda de iniciativas envolvendo
influenciadores digitais de investimentos.

Nova diretoria

Em assembleia geral realizada durante a conferéncia anual, o Conselho nomeou a diretoria da
entidade para os préximos dois anos. Zeca Doherty representa a Associacdo, que com um assento
no comando do organismo internacional, como liderancas de entidades da Franca (AMAFI), Estados
Unidos (SIFMA) e Japao (JSDA), entre outras.

A assembleia contou com a participacao de 17 membros, de 14 paises e regides diferentes,
inclusive o Brasil.

Liquidacoes parceladas dos leiloes do Tesouro Nacional serao registradas no Pre-
matching

Instituicdoes que tém o processo automatizado devem adaptar seus sistemas;
obrigatoriedade comeca a partir de agosto

A partir de 28 agosto, os leilées de titulos publicos federais realizados pelo Tesouro Nacional
serao integrados ao Pre-matching, ferramenta que possibilita a checagem automatica das
informacdes de negociacdes com titulos publicos antes do registro no Selic (Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia). Com a integracdo, o uso da plataforma passard a ser obrigatério para
as instituicdes que optarem por parcelar a liquidacao dos titulos adquiridos nos leildes. O registro
de comandos diretamente no Selic serd permitido apenas para liquidacdo da quantidade total do
leildo.

“A plataforma Pre-matching veio atender a uma demanda do préprio mercado. Para facilitar a
adaptacdo das instituicdes, o Banco Central estd implantando a obrigatoriedade de uso da
ferramenta de forma gradativa, para as principais operacdes, ao longo deste ano”, explica
Francisco Vidinha, superintendente do Selic. A possibilidade de fracionar a liquidacao dos
titulos entrara em homologacao a partir de julho. Com a novidade, as instituicdes vencedoras dos
leildes realizados pelo médulo Ofpub/Ofdealers (Oferta Publica Formal Eletrénica) que nao fizerem a
liquidacdo integral deverao usar o Pre-matching para informar as quantidades de titulos quitados
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em cada parcela. “A plataforma permite que as instituicdes flexibilizem suas decisGes sobre como
fazer o fracionamento ao longo do dia”, afirma Vidinha.

+ Confira os manuais de uso do Pre-matching

Saiba o que vai mudar

1. Os participantes do Selic que usam mensageria e automatizaram o processo dos leildes
deverdo adaptar seus sistemas internos. A mensagem SEL1611 tipo 02 (lancamento
registrado pela contraparte) ndo serd mais enviada para o aviso de liquidacao do leildo.
Nessa situacdo, ela serd substituida pela mensagem SEL1611 tipo 07 (liquidacdo de leilao
de titulos iniciada no Selic - proposta enviada ao Pre-matching), que passa a comunicar o
inicio da liquidacdo e fornecer o nimero da proposta no leildo.

2. Os processos automatizados também deverao incluir o preenchimento da conta do cedente
(Tesouro Nacional 06070071-1) em caso de operacao 1002/SEL1007 tipo 01 (compra/venda
definitiva - leildo de venda do Tesouro Nacional). Esse campo passara a constar no DOC-8
dessa operacdo (hoje ele nao é apresentado na I0OS) e seu preenchimento se tornara
obrigatdrio na mensagem SEL1007 tipo 01.

3. As instituicdes que optarem pela liquidacao integral dos titulos adquiridos nos leildes
poderao quitar o valor total diretamente no Selic ou fazer o registro inicial no Pre-matching.

4. Para a liquidacao fracionada, a utilizacdo do Pre-matching é obrigatéria e o participante
pode realizar o processo acessando o sistema pelo portal web ou através das APIs
disponiveis para comunicacao entre sistemas.

Em caso de duvidas, entre em contato pelo e-mail informe.selic@bcb.gov.br ou pelos telefones
0800 200 1054/ (21) 3506-8969 / (21) 2114-7469.

O que é Pre-matching

Lancada em abril de 2021, a plataforma Pre-Matching realiza, de forma automatica e gratuita, o
batimento das operacdes definitivas e compromissadas com titulos publicos antes do registro no
Selic. Para facilitar a adaptacado das instituicdes participantes, o Banco Central esta tornando
obrigatorio o uso da ferramenta,ao longo de 2023, para parte das operacdes.

No primeiro semestre do ano, ja foram incorporadas ao Pre-matching as operacoes
compromissadas do BC restritas a dealers e as operacoes de intermediacao em lote. Apds a
implementacao da funcionalidade de fracionamento de liquidacao dos leildes do Tesouro Nacional,
0s préximos passos serao os registros de operacdes definitivas entre participantes distintos e, por
fim, das operacoes definitivas com clientes.

Selic deve encerrar o ano a 12,25%, prevé Grupo Consultivo Macroeconémico

Economistas projetam o inicio do ciclo de queda dos juros para setembro diante da
recente melhora gradual da inflacao

A Selic deve encerrar o ano a 12,25%, de acordo com o nosso Grupo Consultivo Macroecondmico,
ante uma projecao de 12,50% anteriormente. Os economistas mantém a previsdo de inicio do ciclo
de queda dos juros para setembro, com o ambiente de reducao da inflacdo sendo visto nos precos
dos alimentos e na deflagdo dos indices gerais de precos, sobretudo na parte de bens industriais. O
Banco Central deve iniciar o movimento com uma diminuicao de 0,50 pontos percentuais, para
13,25%.

Diante dos resultados recentes do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), o grupo
reduziu a previsao para a inflacdao em 2023 de 6,1% para 5,1%, com o patamar maximo
observado na discussdo no colegiado em 5,6% €, o minimo, em 4,7%, portanto ainda superior ao
centro da meta de 3,25% estipulada.
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O grupo prevé um ambiente externo mais favoravel, com a maior parte dos analistas acreditando
que o Fed (Federal Reserve), o banco central norte-americano, encerre o ciclo de alta dos juros
entre 5,25% e 5,50%, o que indica apenas mais um aumento de 0,25 pontos percentuais em julho,
favorecendo a atratividade de investimentos para os emergentes. Em relacéo a China, a percepcao
é de desaceleracao do crescimento, com maior dinamismo no mercado interno e duvidas quanto
a0s riscos no segmento imobilidrio. Para a Europa, a expectativa é que o ciclo de aumento dos juros
continue.

Houve uma revisao acentuada na projecao para o crescimento do PIB neste ano, que
passou de 0,90% para 2,25% com a surpresa positiva com o indicador no primeiro trimestre. “A
melhora do cenario externo, com o risco atenuado de recessdo nos paises desenvolvidos e de
alastramento de riscos sistémicos no sistema financeiro internacional, também contribuiu para essa
previsao mais otimista para a atividade econémica, além dos j& conhecidos efeitos da agropecuéria
no primeiro trimestre do ano”, afirma Fernando Honorato, coordenador do Grupo Consultivo
Macroecon6mico da ANBIMA.

Na analise da politica fiscal, a aprovacao do arcabouco reduziu os riscos de cauda, mas manteve a
incerteza devido as mudancas que flexibilizaram os gastos para os préximos anos e pelos desafios
para que as metas sejam alcancadas. Para 2024, a expectativa para a divida bruta passou de
80,5% para 79,5% do PIB.

Confira o Relatério Macroeconémico da ANBIMA

Sobre o Grupo Consultivo Macroeconémico

O Grupo Consultivo Macroeconémico é composto por 25 economistas de instituicdes associadas a
ANBIMA. Eles se relinem a cada 45 dias, em média, sempre na semana que antecede a reunido do
Copom, para analisar a conjuntura econémica e tracar cenarios para os mercados brasileiro e
internacional.

Fonte: Anbima, em 20.06.2023.
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