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Radiografia detalhada do mercado internacional - Produzido anualmente pela OCDE
(Organizacao para Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico) e lancado em fevereiro Ultimo, o
relatério Pension Markets in Focus trouxe, em 2023, dados estatisticos detalhados sobre a
poupanca de aposentadoria em cerca de 90 paises, permitindo, assim, a anélise do desenho e da
operacao de diferentes sistemas. Centrado no ano de 2021 até o segundo trimestre de 2022, o
estudo abrange os planos capitalizados geridos por fundos de pensao, bancos, companhias
seguradoras ou outros veiculos, incluindo os arranjos mantidos pelo empregador em regime de
reserva contabil e excluindo os chamados “fundos soberanos”, utilizados para financiar a
previdéncia publica. Volume de ativos, investimentos, populacado coberta, niveis de solvéncia e
taxas cobradas sao investigados levando em conta um histérico de até 20 anos.

7% a mais - No final de 2021, os ativos previdencidrios totalizaram US$58,9 trilhdes nos paises
que integram os quadros da OCDE e US$ 60,6 trilhdes se consideradas as economias que, embora
nao integrem a organizacao, disponibilizaram dados sobre seus sistemas de previdéncia privada. O
montante contabilizado indica um crescimento de mais de 7% em relacao ao final de 2020. Tais
ativos foram acumulados principalmente em fundos de pensao (US$ 37,7 trilhdes ou 64% do total
nos paises-membros e US$ 38,5 trilhdes nas demais jurisdicdes).

Em termos absolutos, diz o relatério, os maiores volumes continuam a ser registrados na América
do Norte (Canadé e Estados Unidos), Europa Ocidental (Holanda, Suica e Reino Unido), Australia e
Japao, superando US$1 trilhdo nesses paises. Cifras mais modestas sao observadas no resto do
mundo, permanecendo abaixo de US$ 0,2 trilhdao em 69 dos 90 sistemas pesquisados.

Superior ao PIB - Os ativos previdencidrios aumentaram mais rapidamente do que o PIB nas
Gltimas duas décadas, ressaltando a importancia cada vez maior da poupanca de aposentadoria em
nivel mundial, salienta o think-tank. Entre os paises da OCDE, a relacao ativos/PIB média passou de
59% no final de 2001 para 64% no encerramento de 2011 e 105% em dezembro de 2021. Nove
economias possuem ativos previdencidrios que superavam o PIB em 2021, enquanto em 2011 eram
apenas seis e, em 2001, somente duas.

Ha cerca de 20 anos, os Estados Unidos lideravam o ranking que agora é encabecado pela
Dinamarca, cuja relacao ativos/PIB chega a 233%. A nacdo escandinava é seguida de perto por
Islandia (219%) e Holanda (213%). Os ativos previdenciarios também cresceram fortemente em
algumas jurisdicdes fora da OCDE, superando o PIB em casos como o de Liechtenstein (121%) e
Namibia (116%).

Em contrapartida, o volume de ativos/PIB permanece relativamente baixo (inferior a 20%) em 52
economias, incluindo algumas em rapido processo de desenvolvimento, como China e india. Na
Albania, Grécia e Sérvia, a despeito de melhorias recentes, os ativos previdenciarios ainda
representavam 1% do PIB ou menos no final de 2021.

Maior mercado - Os Estados Unidos possuem o maior mercado previdenciario do mundo,
totalizando US$ 40 trilhées ou 67,3% da soma dos paises-membros do organismo internacional. O
Reino Unido vem em segundo com US$ 3,8 trilhdes ou 6,3% dos ativos, acompanhado por Canada
(US$ 3,2 trilhdes ou 5,4%), Australia (US$ 2,3 trilhdes ou 3,9%), Holanda (US$ 2,1 trilhdes ou 3,5%),
Japao (US$ 1,5 trilhdo ou 2,5%) e Suica (US$ 1,4 trilhao ou 2,3% dos ativos previdenciarios entre os
paises-membros). Outras economias filiadas a OCDE possuem, em conjunto, 8,8% do total de
ativos. No fim de 2021, o Brasil contabilizava 24,3% do PIB em ativos de planos privados
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capitalizados abertos e fechados.

Crescimento sustentado - Ao longo do ano analisado (2021), os ativos cresceram em todos os
grandes mercados de previdéncia privada: 16% na Australia, 5% no Canadd, 3% no Japao, 7% na
Holanda, 8% na Suica, 7% no Reino Unido e 12% nos Estados Unidos. Apenas quatro das 78
economias que disponibilizaram dados referentes a esse quesito registraram queda de patrimoénio
no periodo, a exemplo de Chile (-4%) e Peru (-19%), onde um ou mais saques das contas
individuais de Contribuicao Definida foram permitidos durante a pandemia.

A OCDE assinala que os ativos acumulados em planos capitalizados privados vém mantendo uma
curva ascendente no longo prazo. O volume alcancado em 2021 - US$ 60,6 trilhdes - é quase duas
vezes maior do gque o observado dez anos antes (US$ 31,1 trilhdes) e quatro vezes mais alto que ha
20 anos (US$ 15,4 trilhdes), “apesar dos varios choques sofridos pelos mercados financeiros nas
Gltimas duas décadas”, ressalta o relatério.

Cobertura maior - A proporcao da populacao em idade ativa com um plano de previdéncia
privada capitalizada costuma ser relativamente alta quando a participacao é obrigatéria. Planos de
filiacdo compulséria cobrem mais de 75% da populacao ativa em 15 das economias consultadas,
pertencentes ou ndao a OCDE. Exemplos incluem Dinamarca, Finlandia, Islandia, Letonia e Suécia.
Na América Latina, destaque para Chile (84,3%) e Costa Rica (84,2%).

Quando a adesao é estimulada via inscricdo automatica, as taxas de participacao podem variar. Na
Nova Zelandia, por exemplo, a cobertura alcancada é préxima a de paises com sistema obrigatério
(80,8% da populacdo ativa). No Reino Unido, a proporcdo é menor, ainda que superior a 50%. J& na
Pol6nia e na Turquia, a despeito da adocdo do mecanismo, a cobertura permanece baixa, em 11%

e 13,4%, respectivamente, o que pode ser atribuido a falta de confianca das pessoas nos planos de
pensao.

A participacao em programas de aposentadoria de natureza voluntaria também difere a depender
do pais. Mais da metade dos trabalhadores formais alemaes e irlandeses, bem como da populacao
em idade ativa de Bélgica, Republica Tcheca, Japdo e Pol6nia sao cobertas por esse tipo de arranjo.
A cobertura, todavia, é extremamente baixa em paises como Albania e Paquistdo (inferior a 1% da
populacao ativa), o que pode ocorrer em funcao da falta de conhecimento ou interesse,
especialmente dos jovens, sobre a previdéncia privada, observa a OCDE.

De maneira geral, demonstra o relatério, hd hoje mais participantes em planos de pensao
capitalizados do que ha 10 ou 20 anos. O aumento da cobertura tem ocorrido mais rapidamente em
paises que introduziram a inscricdo automatica ou a compulsoriedade na adesdo, como Arménia
(3,8 p.p. anuais em média desde 2014), Croécia (3,5 p.p. por ano desde 2014), Estbnia (3,5 p.p.
desde 2001), Israel (3,5 pontos percentuais por ano desde 2001) e Nova Zelandia (3 p.p. anuais
desde 2011).
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Cligue aqui para ler a matéria completa na integra

Fonte: Abrapp em Foco, em 15.06.2023.
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