Legismap Roncarati
Generali reforga a lideranga europeia em seguros com a aquisicdo da Liberty Seguros na Espanha, Portugal,
Irlanda e Irlanda do Norte

A Generali adquire as operacoes lucrativas da Liberty Seguros, fortalecendo a posicao de

P&C na Espanha (n2 4) e em Portugal (n2 2) e entrando na Irlanda e na Irlanda do Norte

e Oportunidade rara e totalmente alinhada com o plano “Lifetime Partner 24: Driving Growth”,
impulsionando o crescimento sustentdvel nos principais mercados, combinado com uma
significativa otimizacao de custos e economias de escala adicionais

e A Liberty Seguros contribuird com mais de € 1,2 bilhdo em receita, predominantemente de
P&C, por meio de uma plataforma multicanal lucrativa e bem capitalizada

e A transacao reforca o posicionamento europeu do canal direto da Generali, aproveitando as
sélidas capacidades de seguros da Liberty Seguros nessa area

e A aquisicao por € 2,3 bilhdes inclui todo o capital excedente da Liberty Seguros,

proporcionando beneficios financeiros atraentes para o Grupo

Milao - O Grupo Generali chegou a um acordo com a Liberty Mutual para a compra da Liberty
Seguros, uma companhia de seguros espanhola que opera na Espanha, Portugal, Irlanda e Irlanda
do Norte.

A transacgdo esta totalmente alinhada com a estratégia da Generali “Lifetime Partner 24: Driving
Growth”, impulsionando o perfil de crescimento do Grupo, desenvolvendo ainda mais o negécio de
P&C e fortalecendo sua posicao de lideranca na Europa. Como resultado dessa transacao, a
Generali alcancard a 42 posicdo no mercado espanhol de P&C, enquanto consolida sua posicdo em
Portugal, na 22 posicdo. A Generali também entrard na Irlanda com uma participacao de mercado
entre as 10 primeiras, o que representa uma oportunidade para expandir ainda mais a presenca
europeia do Grupo em um mercado lucrativo e atraente.

Espera-se que a transacao gere economias de escala adicionais em todo o Grupo Generali, gracas a
reducao de custos, a otimizacao de Tl, a venda cruzada de produtos da Generali e ao sélido
histérico de integracao de negécios do Grupo. A aquisicao das capacidades de distribuicao digital
da Liberty Seguros representa um passo relevante para a iniciativa estratégica do Grupo focada em
canais diretos em varios paises.

O preco total da transacao é de 2,3 bilhdes, incluindo todo o capital excedente, sujeito aos ajustes
habituais de fechamento. O impacto estimado no indice de Solvéncia Regulatéria do Grupo Generali
é de aproximadamente -9,7 pontos percentuais. A Liberty Seguros tem uma sélida posicao de
capital, com seu indice de Solvéncia superior a 330% em 31 de dezembro de 2022.

Philippe Donnet, CEO do Grupo Generali, comenta: “Gracas a aquisicao da Liberty Seguros,
estamos acelerando a implementacao de nossa “Lifetime Partner 24: Driving Growth”, aproveitando
uma oportunidade Unica que proporcionara um crescimento sustentavel, fortalecera nossa posicao
de lideranca na Europa e impulsionard o crescimento de P&C. A Generali estd adquirindo um
negdcio de seguros lucrativo em trés mercados europeus em crescimento, com caracteristicas
muito atraentes, que criard um valor significativo a longo prazo para todas as partes interessadas”.

Jaime Anchustegui Melgarejo, CEO Internacional da Generali, complementa: “Essa transagdo
enfatiza o compromisso do Grupo com a Espanha e Portugal, ao mesmo tempo em que fortalece
nossa presenca na Europa, ja que entramos na Irlanda com uma importante participacao de
mercado. A natureza complementar, lucrativa e diversificada do negécio também nos permitirad
expandir nossa rede de agentes e corretores e adquirir novos conhecimentos operacionais no
negécio direto”.

A Liberty Seguros é uma empresa focada principalmente em P&C, que se beneficia de um
crescente negdcio de automoveis e de um mix de produtos bem diversificado, com mais de 1,2
bilhdo de Euros em prémios em 2022, aproximadamente 1.700 funcionarios e 5.600 intermediarios
nos trés mercados. A atuacdo se da por meio de agentes, canais diretos e corretores, assim como
acordos de bancassurance e parcerias.
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A empresa estd bem estabelecida, com recursos de produtos personalizados implantados nos trés
paises, também acrescenta experiéncia digital especializada, combinando com a iniciativa
estratégica da Generali de desenvolver uma nova plataforma digital multicanal para vendas diretas
de P&C no varejo, como parte do plano “Lifetime Partner 24: Driving Growth”. A iniciativa visa
capitalizar os recursos desenvolvidos pela Generali para construir uma oferta totalmente digital no

varejo de P&C, principalmente em automéveis, proporcionando uma interagao perfeita com o
cliente.

A Generali se torna um dos principais players no mercado de seguros espanhol apds essa
transacdo, que reforca a posicdao do Grupo em seguros de automdveis e residéncias. A aquisicao
também abre novos segmentos de clientes para oferecer solu¢gées de multiprodutos, gracas a gama
mais ampla de produtos da Generali, e inclui os acordos bancassurance ja desenhados no mercado
local, melhorando ainda mais a abordagem multicanal da Generali. Espera-se que a rede ampliada

de agentes e corretores da Generali alcance mais de 7.000 intermediarios, uma das maiores redes
da Espanha.

Em Portugal, a transacdo fortalecera as linhas de negdcios de automéveis, residéncias e acidentes
de trabalho da Generali, bem como impulsionara sua rede de distribuicdo. Essa combinacdo traz
beneficios estratégicos adicionais a aquisicao da Seguradoras Unidas e da AdvanceCare em 2020, a
qual proporcionou ao Grupo se tornar o segundo maior participante no mercado portugués de P&C.
Também se alinha com o relacionamento de distribuicao de longo prazo firmado com o Grupo CTT
(servicos postais portugueses) em 2022.

Na Irlanda, a Generali entra no mercado de varejo de P&C pela primeira vez com uma posicao entre
o0s dez maiores participantes do mercado, impulsionada por corretores e canais diretos em um
mercado estavel, lucrativo e em crescimento.

A aquisicao esta sujeita a aprovacdes regulatdérias, conforme normalmente exigido para transacoes
desse tipo. O Citigroup e o Credit Suisse atuaram como consultores financeiros e a Clifford Chance,
a Morais Leitdo e a Matheson atuaram como consultores juridicos da transacao.

Fonte: Approach Comunicacao, em 15.06.2023.
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