Legismap Roncarati
A estabilidade do consorcio frente as oscilagdes da economia

O Sistema de Consorcios injeta continuamente recursos na economia brasileira, em razao de sua
caracteristica principal: o planejamento. Visto que os consorciados se programam para realizar a
compra do bem ou servico desejado no futuro, a contemplacao e liberacao do crédito ndo depende
da conjuntura econ6mica vivenciada. Entenda a seguir.

Quem faz consdrcio, ja conhece os beneficios da modalidade, como prazos longos de pagamento,
custos reduzidos, parcelas que cabem no orcamento e crédito atualizado. Mas soma-se a isso o
estimulo a economia como um todo, visto que o consdrcio estd presente em diversos segmentos.
Vemos consércio desde o setor automotivo (leves, pesados e motocicletas), ao imobiliario,
passando pelos de servicos, eletroeletronicos e de inUmeros outros tipos de bens méveis.

“E préprio do sistema capitalista que ocorram oscilacdes econdmicas”, afirma Luiz Antonio
Barbagallo, economista da ABAC. “Os periodos de expansao e de retracdo sdo comuns.
Notadamente no Brasil, essas oscilacbes ocorrem em periodos relativamente curtos. Neste
momento, por exemplo, estamos convivendo com taxas de juros reais elevadas. Essa condigao é
necessaria para que a inflacdo seja contida, com expectativas de desaceleracdao no consumo”,
complementa.

Concessao de crédito x economia
Ao analisar os dados de créditos liberados pelo Sistema Financeiro para o segmento automotivo de

2014 a 2022, divulgados pelo Banco Central, incluindo financiamentos e leasing, foi possivel
observar a relacdo dessas modalidades com as varidveis macroecondmicas de cada periodo.

Os efeitos da recessao, considerando a queda do PIB e juros altos, que teve inicio no segundo
semestre de 2014 e que perdurou até o final de 2016, resultaram em reflexos visiveis nos volumes
de financiamentos do segmento automotivo. Enquanto o crescimento em 2014 atingiu apenas
1,6%, no ano seguinte, houve retracao de 17,0% e, em 2016, nova reducao de 10,3%.

Impacto da economia no consdércio é significativamente menor

Paralelamente, nesse mesmo periodo, as liberacdes de créditos pelo consdércio cresceram 11,0%,
em 2014. Em 2015, retrairam-se somente 1,6% e, no ano posterior, houve uma nova reducao de
menos 4,8%.

Considerando os valores correspondentes concedidos no Sistema de Consércios, constatou-se nao
apresentarem alteracdes significativas: foram R$ 34,4 bilhdes, em 2014; ligeiramente inferior com
R$ 33,8 bilhdes, em 2015; e, ainda um pouco menor, com R$ 32,2 bilhdes, em 2016.

Paulo Roberto Rossi, presidente executivo da ABAC, explica que “embora tenhamos vivenciado
uma durissima recessao, os nimeros mostram gue os impactos nas liberacdes de crédito pelo
consdrcio foram menos sentidos, confirmando a baixa correlacdo com as variaveis
macroeconémicas”.

Passados trés anos, 2017 assinalou o inicio da recuperacdo da economia, com crescimento do PIB
ficando em 1,06%, taxa Selic em 6,90% e inflacdo de 2,95%, abaixo do limite fixado pelo Conselho
Monetdrio Nacional.

Com esse cenario, os recursos liberados pelo Sistema Financeiro para o segmento automotivo
cresceram 23,2% no ano. O Sistema de Consdrcios, ao mostrar baixa correlacao em relacdo a essas
varidveis, manteve trajetéria de injecao continua de recursos. O setor avancou 0,7% e
disponibilizou R$ 32,5 bilhdes para o setor automotivo, um valor pouco acima do totalizado no ano
de 2016.

“Sequindo pela década, em 2018 e 2019 observamos crescimento do PIB em patamares
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semelhantes ao ano de 2017, e juros em queda. Os financiamentos, altamente correlacionados com
essas variaveis, cresceram 24,4% e 29,7%, respectivamente. Ja o consércio, registrou aumento de
1,7% e 3,3%, injetando os valores de R$ 33,0 bilhdes, em 2018, e R$ 34,1 bilhdes, em 2019,
reafirmando a estabilidade”, explica Barbagallo.

2020: os impactos negativos da pandemia versus o crescimento do consércio

0O ano 2020 sentimos o impacto da pandemia. Com a implementacao de medidas restritivas, os
financiamentos anotaram queda, nao tao expressiva quanto as anteriores: somente 2,9%
negativos. “Nesse mesmo ano, ao remar contra a maré”, diz o economista da ABAC, “as
concessoes de recursos pelos consércios cresceram 12,7%. Foram contabilizados R$ 38,4 bilhdes
para aquisicdes no segmento automotivo com, novamente, pouca correlacdao com a conjuntura
daquele ano”.

Em 2021, a boa recuperacao da economia, com crescimento do PIB em 4,6% e com 0s juros
conservados em patamares baixos em parte do ano, fez com que a somatdria dos financiamentos
variasse positivamente em 25,6%.

Lado a lado com os recordes nas vendas de cotas e no total de participantes m 2020, o Sistema de
Consércios aportou, em 2021, R$ 49,2 bilhdes. Isso representou avanco de 27,9%.

O ano passado (2022) foi marcado pelo combate a inflacdo, situacao observada nas principais
economias no mundo. No Brasil, a conjuntura acompanhou o cendrio internacional. As taxas de
juros atingiram 13,65% ao ano e consequente inibicao dos financiamentos, que se retrairam 0,8%.
Isto é, permanecendo com o equivalente volume de recursos do ano anterior. Na contramao, as
liberacbes de créditos pelos consdrcios cresceram 6,8%, com total préximo aos R$ 52,50 bilhoes,
ndo sendo afetado pelas medidas econ6micas.
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Consorcio: importante para o consumidor e para a economia

“Importante destacar que o Sistema de Consércios, ao longo dos ultimos anos, foi responsavel por
25% de participacao em créditos liberados para aquisicao de veiculos automotores. Quando
somados a concessao de créditos através de financiamentos e leasing”, pontua Rossi. “O consércio
possui dinamica e peculiaridades préprias. Trata-se de um mecanismo de planejamento financeiro
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que permite a aquisicao de bens e contratacao de servicos sem comprometer o orcamento de
consumidores”, complementa.

Suas caracteristicas beneficiam a economia com fluxos continuos de recursos nao inflacionarios.
“Apenas como exemplo, nos trés primeiros meses deste ano, a modalidade ja acumulou quase R$
14,6 bilhdes em créditos autorizados para o segmento automotivo. As variaveis macroecondémicas a
que estao sujeitas as economias tem uma relacao de pouca interferéncia no Sistema de Consércios.
Ja constatamos essa informacdo em outras analises na Ultima e nas demais cinco décadas de
histéria”, finaliza Barbagallo.

Fonte: ABAC, em 27.04.2023
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