Legismap Roncarati
Vivest fecha fevereiro com rentabilidade de 0,07%, diante de instabilidade do mercado

O portfélio consolidado de investimentos da Vivest registrou, em

fevereiro, rentabilidade consolidada de 0,07%, diante da meta atuarial de 0,52% no
periodo. O resultado reflete o momento de forte instabilidade do mercado financeiro,
principalmente do mercado de acées. No consolidado do ano, a entidade obteve retorno
de 1,01%, e meta atuarial acumulada de 1,08%.

Para se ter uma ideia, o Ibovespa, principal indice da bolsa de valores do pais, registrou queda de
7,49% no periodo, o segundo pior desempenho dos ultimos 21 ano, atrds somente do registrado em
marco de 2020, guando explodiu a pandemia do Coronavirus.

Dessa maneira, a carteira de renda variadvel da Vivest obteve, em fevereiro, retorno negativo, de
-6,55%. "A queda sé nao foi tdo significativa quanto a do Ibovespa porgue a maioria dos nossos
recursos esta no fundo de dividendos, que tem empresas cujas acdes tiveram uma queda menos
acentuada", comenta o diretor de Investimentos da Vivest, Jorge Simino Junior.

"Estamos falando de empresas mais resilientes, que tém fatias de mercado mais significativas,
melhor governanca e, por isso, em tese, sao menos impactadas em cenarios de maior
adversidade", explica Simino.

Cenario de incertezas - Segundo Simino, o desempenho do Ibovespa foi impactado,
principalmente, por dois fatores distintos do mercado doméstico. "Nés tivemos questdes macro,
como as indefinicdes a respeito do novo arcabouco fiscal, que é o conjunto de regras que vai definir
o direcionamento do governo federal em relacao as contas publicas, e o embate entre o Banco
Central e o governo em relacao as taxas de juros", conta.

"Além disso, houve fatores do cenario micro, relacionados a setores especificos. Por exemplo, as
acdes da Petrobras representam, sozinhas, 10% do Ibovespa, e rumores sobre problemas de
governanca da estatal, como os que surgiram recentemente, acabam afetando o indice como um
todo", comenta. "O mesmo ocorre com a Vale, cujas acoes respondem por 15% do indice, e
recentemente, foram afetadas pela queda do preco do minério de ferro no mercado mundial e pelo
lento crescimento da economia da China", acrescenta Simino.

Segundo ele, diante desse contexto, o destague do periodo foram os investimentos em renda fixa.

"Em fevereiro, houve uma recuperacao dos ativos alocados em renda fixa, que obtiveram um
retorno de 1,01%, diante da variacdo de 0,92% do CDI. Tanto os titulos pUblicos NTN-C quanto os
NTN-B, que sdo parte importante da nossa carteira, voltaram a apresentar uma valorizacao no
periodo, depois de alguns meses de depreciacao ", explica o diretor da Vivest.

Também em fevereiro, os investimentos no exterior registraram uma leve alta, de 0,12%. "Isso
ocorreu porque, apesar de o ddlar ter subido 2,92% no més, o S&P 500, um dos principais indices
da bolsa de valores norte-americana, teve uma queda de de 2,61%", explica Simino. J& os ativos
investidos em fundos imobilidrios da Vivest obtiveram um retorno de 0,37%, mesmo diante da
oscilacao negativa do IFIX, indice referencial do setor imobilidrio que fechou o0 més com -0,45%.

Confira a seguir os resultados dos investimentos da Vivest por segmento em fevereiro
de 2023:
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Fevereiro 2023

Desempenho Referenciais
por segmento de mercado
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Os subplanos BSPS, BD e CV tiveram, respectivamente, rentabilidade de 0,06%; 0,09% e 0,14%. Por
ter mais ativos em bolsa, o BSPS teve o desempenho mais impactado pela queda do Ibovespa no
periodo. Ja o subplano CV possui mais titulos publicos NTN-Bs - que tiveram uma valorizacao no
periodo - do que os outros dois subplanos.

Planos CD - Os planos de Contribuicdo Definida (CD) fecharam fevereiro com rentabilidade média
de 0,9%, mais uma vez em razado da estratégia adotada de praticamente zerar os ativos de risco na
carteira desses planos. Ja o Plano CD Il da Enel e o CESP CD tiveram resultados de 0,02% e -0,26%,
respectivamente.

"Os resultados do CD Il Enel e do CESP CD também foram impactados, principalmente porque esses
planos possuem mais ativos em bolsa em relacao aos outros planos de Contribuicao Definida",
conta Simino.

O diretor de Investimentos explica também a diferenca entre os resultados dos dois planos. "Como
em fevereiro o CESP CD tinha dois pontos percentuais a mais em acdes em bolsa do que o Enel CD
II, sofreu um impacto maior", comenta. "Além disso, o Enel CD Il tem mais titulos publicos NTN-Bs
em sua carteira, e esses ativos tiveram uma valorizacdo no periodo", acrescenta.

As rentabilidades dos planos CD Il Enel e CESP CD sao diferentes da média registrada
pelos outros planos de Contribuicao Definida. Isso porque esses planos tém patrimonios
totais diferenciados, de R$ 2,7 bilhoes e R$ 1,1 bilhdo, respectivamente, em razao da

2/3



Legismap Roncarati
Vivest fecha fevereiro com rentabilidade de 0,07%, diante de instabilidade do mercado

migracao de recursos do PSAP/Eletropaulo do PSAP/CESP Bl. Além disso, possuem
titulos publicos atrelados a variacao do IGP-DI (NTN-C) e acoes da Vale.

Os resultados aqui apresentados sdo consolidados e podem variar de acordo com cada plano.
Seguindo a politica de total transparéncia com nossos participantes, disponibilizamos no nosso
portal a rentabilidade mensal do plano de cada patrocinadora.

Para acompanhar a rentabilidade do seu plano, acesse aqui a drea de previdéncia no nosso portal.

Fonte: Vivest, em 19.04.2023
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http://clickcomunicados.vivest.com.br/ls/click?upn=gyRF-2B9TYvbrnNczf-2BsSvs8FvOH0dlUHponbjPYsBiqudUWwCKNUUdZ2u4t4TtYsRC7Zs99a5wY7f5xRn26zOFQHeA6lbLNg-2F31fWUC0abfJCZtTimVPevgbwNCwELw5zSqKR2tXY-2BF-2BNnzzj9G8aGwLbkVYB2dDwbsra2ml8F5QBJW-2F48jKAUHNHnjxuHTu7kf0RiC7K1MQj-2BW0qsKphN3qyefvFViH-2FYEY86hVNehE-3Dy_7y_teUpoUEouv1PFf-2BShOzaa3zOWg2-2B4rb8c3-2FjgnS1LJNKA5tQR-2FtnuAaAJiRRMW9emM-2B2EdKGpUzO8EK8vF7dxMS0h5M-2BBkmF-2F9e8-2BYmffK4d4AXraKtTXvaqMYZUw6Gog-2Fs299xteQO2koo7PPeWd5m5CFalpvJQOoHRtBvinRq5qjGJoN3Vde2jARZsgNUa8Aaahs3p6vWe-2BoZFlmWX8GLLc0QLMAc-2F1r8zMC9dxG0H2AhUweH8lr9TtLxcUJhcLP2VDKlSnyMzgBxfHOmrL65Z-2FQNjF1iGX0FhKyKhGQHPa7Dv2ytVvvJXZ3VTE5bGH9-2FOygXkIpULVrZEmfC3pA-3D-3D
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