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Por Bruna Chieco

Raquel da S Cavalcanti Castelpoggi

RISCOS CLIMATICOS MA AMALISE DE PORTFOLIOS ‘

Monitorar riscos climaticos faz parte do propdsito de longo prazo das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC). Essa foi a mensagem principal do webinar Integracdo de Riscos
Climéaticos na Analise de Portfélios, realizado na manha da ultima quarta-feira, 12 de abril.

O objetivo do evento, transmitido pelo canal da Abrapp no YouTube, foi introduzir os principais
conceitos relacionados a integracao de riscos climaticos na andlise de portfélios das fundacdes.

Na abertura, Jarbas Antonio de Biagi, Diretor-Presidente da Abrapp, destacou que o segmento de
previdéncia complementar tem como principal viés a protecao social, e junto com isso vem o
compromisso de cuidar do individuo quando ele necessita, proteger sua familia, pensando no
futuro. “Nosso segmento tem uma natureza social por exceléncia”.

Ele ressaltou que quando se contrata um plano de previdéncia, a pessoa esta pensando em um
futuro mais amparado. “Nés, como investidores institucionais, temos que ter essa preocupacao”.

“Nosso trabalho é para a sociedade. Quanto mais participantes, mais pessoas integradas ao
sistema, mais pessoas recebendo beneficio, a sociedade fica melhor. Quanto mais recursos bem
investidos, com preocupacgdes de meio ambiente, a sociedade fica melhor, 0 mundo fica melhor.
Nds temos essa missdo”, disse.

Foi pensando nisso que o Comité de Sustentabilidade da Abrapp, coordenado por Raquel
Castelpoggi, decidiu produzir o Relatério de Sustentabilidade a partir de uma pesquisa feita com as
associadas para identificar em que patamar elas estdo no tratamento de principios Ambientais,
Sociais e de Governanga (ASG) e como elas podem evoluir.

Dessa pesquisa, foram identificadas algumas lacunas, conforme explicou Raquel durante o evento,
e assim foi elaborada uma série de webinars para tratar do assunto. “Os aspectos sociais e
ambientais precisam de avanc¢os dentro das entidades”, disse. “O maior risco para os investidores
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hoje é justamente o de mudancas climaticas”.

Raquel manifestou a ideia de que as EFPC sejam as incentivadoras das empresas em relacao a
mudancas em torno dos principios ASG, e para isso é preciso entender quais sao 0s riscos
climaticos atrelados aos portfélios de investimentos.

Riscos climaticos - Marina Briant, Coordenadora de programas em Financas Sustentaveis da NINT
Group, fez uma apresentacdo sobre como as EFPC podem monitorar riscos climaticos na analise se
deus portfélios.

Ela destacou que uma iniciativa criada em 2019 chamada Investidores pelo Clima (IPC) ajuda
investidores a fazerem uma gestdo de portfélios condizente com uma economia de baixo carbono e
mais resiliente aos impactos da mudanca do clima.

“Riscos climaticos sdo potenciais consequéncias adversas para os sistemas humanos ou ecoldgicos.
Esses riscos podem ocorrer por decorréncia da mudanca climatica ou de respostas humanas para
as alteragdes”, explicou Marina.

Dentro desses riscos ha alguns pontos que precisam ser observados: perigo, ou seja, a existéncia
do evento em si associado a condigdes ambientais ou decorrente de agcdes humanas;
vulnerabilidade, ou a propensao de uma determinada comunidade, populacdao ou ecossistema de
ser afetada por esse perigo; exposicao, que é a presenca desses grupos e ecossistema no local
exposto a determinado perigo; e resposta, ou seja, como a sociedade lida com o perigo e a
exposicao.

Marina deu exemplos sobre como olhar os riscos dentro de uma perspectiva pratica. “Integrar
riscos climaticos na tomada de decisdo de portfélio € um processo que exige conhecimento de
varidveis ambientais, vulnerabilidade das pessoas e dos ativos em relacdo a esse perigo, a
exposicao e a capacidade de resposta”, resumiu.

Para auxiliar nessa analise, ela destacou o trabalho da Task Force for Climate-related Financial
Disclosure (TCFD), uma forca-tarefa para que instituicdes integrem questdes climaticas na
divulgacao de informacdes financeiras através de um arcabouco de processos e definicoes
especificas.

Ela citou alguns tipos de riscos e explicou que a TCFD coloca um arcabouco sobre como a
divulgacao sobre esses riscos devem acontecer, sem determinar exatamente como a gestdo desses
riscos deve ser feita, mas sim incentivado maior transparéncia em relacdo a como as instituicées
estao lidando com esses ricos.

“Cabe ao mercado e aos stakeholders julgarem se essa gestdo estd ocorrendo de forma
adequada”, disse.

Relevancia - Por que riscos climéaticos sdo relevantes para as EFPCs? “Ha uma materializacao
financeira dos riscos climaticos, portfélios com performance menor em func¢do disso”, explicou
Marina.

Com um viés de longo prazo, como é o caso do sistema de previdéncia, é preciso pensar
futuramente na materializacao desses riscos climaticos. “As EFPCs precisam alinhar o horizonte
temporal de seus portfélios com o horizonte temporal dos riscos climaticos. Quando falamos de
previdéncia, esses riscos tém uma importancia especial, pois falamos de longuissimo prazo”,
enfatizou.

Além disso, o arcabouco regulatério atual j& aborda questdes ASG, como é o exemplo da Instrucdo
Previc 35, que determina que a politica de investimento conte com diretrizes para observancia de
principios de responsabilidade ambiental, social e de governanga, preferencialmente de forma
diferenciada por setores de atividade econdmica.
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A Resolucdo CMN 4.994 também determina que as EFPCs identifiguem, avaliem, controlem e
monitorem riscos, sempre que possivel, relacionados a aspectos de sustentabilidade ambiental,
social e de governanca.

Isso j& ocorre também em outros setores financeiros, através de regulacao do Banco Central e da
Susep, por exemplo. “Fazer essa gestao é uma forma de se antecipar ao possivel aprimoramento
regulatério. Existe um risco associado a inacao das EFPCs”, ressaltou Marina, enfatizando a
importancia de avangar nessa agenda.

Integracao - Para integrar riscos climaticos na gestdo de portfélios, Marina explicou que é preciso
identifica-los e gerencia-los.

Um dos primeiros passos na identificacdo esta relacionado a pegada de carbono, ou seja, a
mensuracao das emissdes relacionadas aos investimentos de um fundo. “Quem financia é
parcialmente responséavel pelo quanto de emissao aquela empresa tem. Um portfélio com alta
pegada de carbono pode estar sujeito a riscos climaticos, regulatérios, fisicos e de transicao”,
destacou Marina.

Uma vez conhecendo os riscos climaticos, uma EFPC pode adotar uma série de praticas para fazer o
gerenciamento dos riscos. Marina citou entre elas as listas de exclusao, ou seja, deixar de investir
em determinadas atividades ou setores por conta de seus riscos climaticos.

Mas ha também uma participacdo mais ativa no tema a partir do Stewardship, processo no qual o
investidor interage diretamente com a instituicdo responsavel pelo ativo para pensar em como
influenciar nas praticas climéticas da empresa investida, engajando no tema ASG.

O webinar Integracdo de Riscos Climaticos na Analise de Portfélios foi o0 segundo de uma série de
eventos que o Comité de Sustentabilidade da Abrapp estd realizando sobre o tema. Para assistir ao
webinar, acesse aqui.

Fonte: Abrapp em Foco, em 13.04.2023.
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https://www.youtube.com/live/cD2tlQvIeZA?feature=share
https://blog.abrapp.org.br/
http://www.tcpdf.org

