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Podcast #VaiFundo: o que muda para o gestor e o administrador com a nova regulacdo de fundos

Entenda como deve ficar a dinamica operacional entre gestor e administrador fiduciario

Série especial: Resolucao 175
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O quarto episddio do podcast #VaiFundo discute as responsabilidades dos prestadores de
servicos a partir da Resolucao 175. A iniciativa integra a Agenda de Desenvolvimento de
Mercado do ANBIMA em Acao, que elenca nossas prioridades para o biénio 2023/2024.

Antes da nova norma, o administrador fiduciario era responsavel pela contratacao e fiscalizacao
dos demais prestadores de servicos, sendo conhecido como gatekeeper do fundo. Com a nova
regra, o gestor ganha mais relevancia, assumindo o papel de prestador de servicos essenciais ao
lado do administrador.

Joao Accioly, diretor da CVM, pontua que havia uma defasagem da regulacao diante da evolugao
do mercado, inclusive no préprio papel do administrador. “J& existia uma necessidade de atualizar a
norma para refletir a figura do gestor. O administrador nao é mais um faz-tudo, como a norma
sugeria, e havia problemas decorrentes da divisao de responsabilidade. Isso nos motivou a ter na
lei um texto claro, no qual o regulamento estabelece a funcao de cada um”, diz.

Vem de encontro com a maturidade do mercado”, afirma Carolina Cury, sécia do BTG Pactual e
convidada do podcast. “O gestor tem uma atuacao relevante e um relacionamento muito préximo
com o administrador. E um protagonismo que ja existia e agora foi formalizado, trazido para a regra
com as funcdes de responsabilidades e obrigacdes compativeis com algo que a gente ja lidava.”

Acordos operacionais entre o gestor e o administrador

A responsabilidade conjunta dos prestadores de servicos essenciais relacionadas a constituicao,
registro e funcionamento do fundo facilita o seu bom andamento e elimina a responsabilidade
soliddria. Entretanto, os procedimentos operacionais para implementar as mudancas sdo
desafiadores, até que haja uma acomodacao do papel de cada um no dia a dia.

O gestor terd o dever de contratar os distribuidores e continua responsavel pelo enquadramento da
carteira. No podcast, Cury ressalta que os acordos operacionais entre o gestor e o
administrador serdo determinantes para o sucesso da nova regra, porque vao estabelecer as
condicdes de prestacao de servicos de ambas as partes.
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https://open.spotify.com/show/7HHiQCQHjD2wxfCTRoKye3
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html
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Accioly destaca também a abertura para a compensacdo de custos entre as partes. “Quando a
regra da espaco para alguém adquirir um custo a mais, e isso sera feito quando o beneficio for

suficiente para compensar, vocé tem um cendrio de maior flexibilidade e eficiéncia econémica”,
explica.

Ouca o especial do podcast #VaiFundo sobre a Resolucao 175:

Esse episddio é essencial para entender as responsabilidades e obrigacdes dos prestadores de
servicos essenciais. Acesse sua plataforma de dudio e ouca: Spotify, Spreaker, Deezer, iHeartrddio,
Podcast Addict, Castbox, Podchaser, Apple Podcasts e Google Podcasts.

Conheca o ANBIMA em Acao ANBIMA em Acao é o conjunto das principais iniciativas da
Associacdo para este e o préximo ano. Esse planejamento estratégico foi elaborado a partir de uma
ampla consulta aos nossos associados, instituicdes parceiras, reguladores e liderancas da ANBIMA e

resultou em trés grandes agendas de trabalho: Agenda de Desenvolvimento de Mercado, Agenda
de Servicos e Agenda Estruturante. Confira cada uma aqui.

Fonte: Anbima, em 04.04.2023.
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