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Podcast #VaiFundo: a transparéncia na remuneracao dos prestadores de servicos

A nova regulacao de fundos de investimento prevé a distincao das taxas de
administracao, gestao e a taxa maxima de distribuicdao do fundo

Série especial: Resolucao 175

Transparencia que fala? /
Como fica aremuneracao de prestadores
de servicos com anovaregra ' '

Pedro Rudge _ Daniel Maeda
Sdcio fundador j Superintendente
da Leblon Equities de supervisao
de investidores
institucionais da CVM

No segundo episédio da série especial do podcast #VaiFundo sobre a Resolucdo 175, Daniel
Maeda, superintendente de supervisao de investidores institucionais da CVM, e Pedro Rudge,
sécio fundador da Leblon Equities, se debrucaram sobre as mudancas na remuneracao dos
prestadores de servicos e 0 processo de adaptacdo da industria.

Ao invés de uma Unica taxa de administragao, a nova norma prevé que os fundos divulguem
obrigatoriamente trés taxas: de administracao, de gestdo e a maxima de distribuicdo. Segundo
Maeda, a alteracdo busca auxiliar o cotista em suas decisdes, ampliando a transparéncia do que
serd remunerado com o seu capital na aquisicdo de cotas de um fundo.

“E muito justo para o investidor que ele possa conhecer melhor como essa remuneracdo funciona.
Em vez de ver que estd pagando 2% de taxa de administracdo para o fundo, por exemplo, ele
passa a ter um detalhamento das porcentagens. Ou seja, saberd quanto estd pagando para o
distribuidor, o gestor e o administrador”, explica o superintendente da CVM.

Rudge destaca que, além desse conceito de individualizacdo das taxas, outra novidade importante
é que elas ndo serao mais relacionadas entre si. “Hoje, se um gestor paga uma taxa de distribuicao
maior para um determinado distribuidor, ele recebe menos, e vice-versa. No novo arcabouco isso
ndo sera mais possivel, os fundos precisardo pré-definir quanto é a taxa de gestdo e a taxa maxima
de distribuicao”, comenta.

A alteracao no acordo de remuneracao também foi discutida pelos convidados do podcast. Com a
nova norma, a taxa de performance deve ser paga ao gestor, sendo que foram vedados os rebates
dessa taxa para os distribuidores.

“Diante da complexidade da remuneracao, abrimos um pouco mais para fundos de qualificados e
profissionais, onde os cotistas sao capazes de calcular e compreender melhor essa forma de
remuneracao”, comenta Maeda. “Esses fundos tém maior liberdade de estipular a divisdo da taxa
de performance e a reversao de parte dela para o distribuidor.”

Ouca o podcast #VaiFundo:
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O segundo episddio da série especial sobre a Resolucao 175 estéd disponivel nas principais
plataformas de podcast: Spotify, Spreaker, Deezer, iHeartradio, Podcast Addict, Castbox,
Podchaser, Apple Podcasts e Google Podcasts

Pré-inscricoes abertas: ANBIMA Summit 2023 acontece em 16 e 17 de agosto
Cadastre-se e receba as novidades sobre a programacao e os palestrantes
Realizado a cada dois anos, a préxima edicao do ANBIMA Summit acontecerd em 16 e 17 de
agosto de 2023. O encontro sera hibrido, com programacéao presencial na Oca do Ibirapuera, em
Sao Paulo.
O evento evoluiu para se tornar o maior encontro dos mercados financeiro e de capitais no Brasil,
reunindo os principais nomes do setor para debater o cenario atual e as grandes transformacoes no
mundo. As pré-inscricdes ja estdo abertas (clique aqui).

Mais informacdes sobre palestrantes, painéis, atividades e inscricdes serdo divulgadas em breve.

SERVICO
Evento: ANBIMA Summit 2023

Data: 16 e 17 de agosto
Formato: hibrido - programacdo online e presencial (Oca do Ibirapuera, em Sao Paulo)

Pré-inscricoes: cligue aqui

Normas para identificacao de fundos multimercados, FIDCs, ETFs e FICs sustentaveis
entram em audiéncia publica

Sugestdoes podem ser enviadas até 22 de marco

Entra em audiéncia publica nesta terca-feira, dia 7 de marco, a expansao das regras
relacionadas a identificacao de fundos com objetivo sustentavel ou que integram
aspectos ESG (ambientais, sociais e de governanca, na sigla em inglés) no processo de gestao. As
normas estao vigentes para fundos de acdes e de renda fixa desde janeiro de 2022 e serao
ampliadas para fundos multimercados, FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios),
FICs (fundos de cotas que investem no mercado local ou no exterior) e fundos de indice.

+ Confira o texto da audiéncia publica na integra

A implementacao em fases atende a uma demanda do mercado, de forma a facilitar as adaptacdes
necessarias pelas instituicdes. Sugestdes sobre as regras podem ser enviadas até 22 de marco para
0 e-mail audiencia.publica@anbima.com.br.

“Com o crescimento do mercado de investimentos com critérios ESG, entendemos ser importante
definir, via autorregulacao, identificacdes que permitam ao investidor saber se de fato um
determinado fundo é sustentavel, aumentando a transparéncia para os clientes”, afirma Cacd
Takahashi, nosso vice-presidente. “Além disso, a Resolugcao 175 da CVM (nova regra de fundos),
publicada em dezembro de 2022, incluiu normas referentes aos investimentos ESG, que estao
alinhadas as nossas exigéncias do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros. Nesse
sentido, a audiéncia publica é uma continuidade da autorregulacdo sobre o tema”, completa.

As regras que estao em vigor preveem que as instituicdes financeiras identifiquem fundos que
tenham como objetivo primordial a tese de investimento sustentavel, podendo ser identificados
com o sufixo IS (Investimento Sustentavel). Além disso, podem ser reconhecidos os fundos que
adotam critérios ESG como parte de uma estratégia de investimento ampla, por ter objetivos
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diversos e considerar fatores ESG. Nestes casos, ndo é permitido usar o sufixo IS, mas sim incluir a
frase “esse fundo integra questdes ASG em sua gestao” nos materiais de venda.

Além disso, a audiéncia publica mantém os critérios estabelecidos anteriormente e traz alguns
pontos adicionais que visam, principalmente, ampliar a transparéncia aos investidores. Confira
algumas novidades:

e Devem ser dadas informacdes para os investidores sobre processos e estratégias em caso
de desenquadramento do fundo do objetivo/propésito ESG;

e O link para a metodologia ESG tem que ser incluido no regulamento;

e Se o fundo investir em cotas (no mercado local ou no exterior), precisa incluir em seus
materiais informacdes que demonstrem que os fundos investidos sao identificados e /ou
classificados com caracteristicas ESG.

Préximos passos

Dando seguimento ao avanco das regras de identificacao de fundos sustentdveis na
autorregulacao, serao incluidas normas para fundos imobilidrios, FIPs (Fundos de Investimento em
Participacoes) e Fiagros (Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais). Isso
deverd acontecer apés a CVM publicar os anexos da Resolucao 175 para que as nossas regras e
procedimentos continuem em linha com as exigéncias do regulador.

Entenda como é a identificacao

A identificacao de fundos como sustentaveis é auto declaratéria. Ou seja, quando um fundo entra
com o cadastro na ANBIMA, verificamos se objetivo sustentdvel estd descrito no regulamento e se a
metodologia contempla os requisitos minimos solicitados na nossa autorregulacao. Esse é o
primeiro passo. Uma vez registrado, passamos a acompanhar regularmente a vida do fundo para
monitorar se a carteira estd alinhada com o compromisso sustentavel assumido.

+ Saiba tudo sobre a classificacao de fundos sustentaveis

Fonte: Anbima, em 07.03.2023.
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