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A economia comportamental tem estudado situacdes em que o Estado, por meio da regulacao ou
mesmo de politica fiscal, pode induzir comportamentos aos mercados e aos cidadaos.

Esses “empurrdoes” ou “cutucdes” sao denominados em inglés de nudges, e, dentre outras razoes,
partem de um pressuposto de que as pessoas preferem o estado de inércia a tomar atitudes
saudaveis para seu préprio bem.

A determinacado para que empresas e érgados publicos divulguem informacdes que possibilitem
facilitar a vida das pessoas, esta na agenda do dia em matéria de boa governanca.

Noutro ponto, os nudges podem significar uma ajuda para inicio o processo de tomada de decisao
para o qual o individuo tende a permanecer inerte: um exemplo, a inscricdo automadtica a planos de
aposentadoria privada.

No Regime de Previdéncia Complementar fechado duas situacdes foram reguladas dentro desse
pensamento: a) as normas de transparéncia ativa, estatuidas na Resolugcdo n® 32/2019; e b) a
inscricdo automatica dos servidores publicos a Funpresp, implantada com a promulgacao da Lei n®
13.183, de 2015.

A transparéncia ativa na Resolucao CNPC n2 32, de 2019 - Diferentemente da politica de
dados abertos ou mera transparéncia passiva, na sistematica de transparéncia ativa a informacao
deve transmitir, ainda que de maneira simplificada, os riscos envolvidos na aquisicao ou consumo
de produtos e servicos, ser de facil acesso e, antes de tudo, permitir “inferabilidade” (MICHENER:
2013).

Target Transparency, nome dado em inglés para essa medida, leva em conta o custo elevado de se
publicizar dados e informacdes importantes para o individuo e para a sociedade, e, do outro lado da
balanca, o beneficio social que a medida traz para a comunidade envolvida (WEIL; GRAHAM; FUNG:
2013).

Dar a alternativa ao consumidor de poder escolher, por exemplo, um determinado alimento, tendo
nocao clara de todas as informacdes sobre os ingredientes que o0 mesmo contém, permite o
exercicio do livre arbitrio na aquisicdo ou na melhor escolha, podendo induzir condutas saudaveis,
que podem mitigar problemas de salde publica. Poder escolher o eletrodoméstico ou mesmo o
carro mais econémico, com a publicacao de etiquetas que registram o nivel de consumo, ganha
cada dia mais a aderéncia dos consumidores, podendo inclusive determinar a compra do bem em
questdao (LOEWENSTEIN; SUNSTEIN; GOLMAN: 2014).

Para os estudiosos, o custo de prover essa informacdo deve ser levado em consideracdo. Porém,
quando sabemos que uma inddstria de biscoitos ou de refrigerantes conhece no detalhe o que a
formulacdo do produto alimenticio traz em substancia, bem como seus efeitos no curto, médio e
longo prazo a saude de criancas e adultos, tudo isso sao fatores sociais muito mais relevantes do
que o custo econdmico de se colocar um aviso na embalagem de forma transparente e visivel.
(LOEWENSTEIN; SUNSTEIN; GOLMAN: 2014)
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Do ponto de vista econdmico, a politica se aproximaria de um nudge, um facilitador na tomada de
decisao.

Esse empurrao esta presente no Regime de Previdéncia Complementar fechada na Resolugao de
transparéncia (Res. CNPC n? 32, de 2019).

Esse normativo, fruto da regulacao estatal, promove o comportamento de divulgar informacdes aos
participantes de forma ampla, inclusive na seara de investimentos do patrimoénio dos planos de
beneficio. Dispdes a Res. CNPC n? 32, de 2019:

Art. 12 As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), na divulgacdo de informacées
aos participantes e assistidos de planos de cardter previdencidrio que administram, devem
observar o disposto nesta Resolucao.

(...)
Art. 29 Na divulgacéao de informa¢bes a EFPC deve:

| - empregar linguagem clara e acessivel a cada publico, com tempestividade, regularidade,
confiabilidade e seguranca;

Il - utilizar, sempre que possivel, recursos didaticos, como infograficos, tabelas e ldminas
informativas;

Il - priorizar o uso de plataformas digitais de comunicacédo, observado o disposto no § 22 do art. 13;
e

IV - disponibilizar de forma ativa as informacoes de interesse dos participantes e assistidos,
independentemente de solicitacao.

Essa transparéncia ativa é salutar para induzir bons comportamentos para a estrutura de
Governanca da EFPC, bem como promover que o participante se interesse por acompanhar a
evolucao de sua entidade, de seu plano e inclusive acompanhar mais de perto a evolucdo das suas
cotas, num plano de contribui¢cao definida.

Nesse intercambio salutar, entre Estado regulador, entidades e participantes, o sistema se fortalece
e, por conseguinte, o esforco de supervisdao do Estado tende a se tornar mais subsidiario, conforme
a maturidade do sistema va cada vez mais se fortalecendo.

Quanto a autorregulacao nao pode acrescentar para além do que a norma estatal impoe? Fica a
ideia e a semente plantada para os grupos que estudam o tema.

A inscricao automatica na Funpresp: um caso de sucesso no Brasil - Como temos dito,
segundo 0s economistas comportamentais, o homem tem a propensao a permanecer em inércia.

No que se refere a educacdo previdenciaria, em nosso pais, é por demais conhecida a caréncia de
programas que preparem, principalmente os jovens, para acumular reservas previdencidrias para
aposentadoria.

Pelo mundo afora, alguns paises tomaram a iniciativa da inscricdo ou mesma da adesao automatica
de seus trabalhadores a previdéncia complementar, havendo casos de sucesso na grande maioria
das economias onde a iniciativa foi adotada, porquanto, também seguindo o principio da inércia,
apés entrar no plano de previdéncia, o segurado tende a permanecer nele.

Exemplos notdveis desse fendmeno foram detectados na inscricao automatica em planos de
previdéncia nos EEUU e no Reino Unido, por exemplo, em que o empregado ao assumir o emprego
é inscrito automaticamente na previdéncia privada, tendo um prazo para se retirar, caso nao deseje
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permanecer no pension fund.

Estudos verificaram que o percentual de permanéncia do segurado é altissimo se comparado a
politica anterior no qual a iniciativa teria que partir dele.

Nao trazidas ao debate neste momento as questdes juridico-constitucionais que circundam o tema,
a medida traz em torno de si um consenso de que é uma medida protetiva dos trabalhadores.

Aqui no Brasil a inscricdo automatica foi implementada através da Lei n®? 13.183, de 2015, para os
servidores publicos federais, e o percentual de permanéncia atinge quase 90% no plano de
previdéncia privada (DIAS; SANTANA; PENA: 2019).

Considerando que os servidores pelas novas emendas a Constituicao estdo limitados ao teto do
INSS, ter a oportunidade de adentrar a um plano de previdéncia complementar como o da Funpresp
é uma medida que o Estado sem sombra de ddvidas tomou com muito acerto e merece aplausos de
quem estuda o carater protetivo do direito previdenciario.

Por que nao se debater a evolucdo dessa sistematica para todos os segmentos? Quais as medidas,
eventualmente constitucionais, legais ou regulatérias, sdo necessarias para se chegar a uma
conclusdo sobre a inscricdo automatica, apds o debate publico na sociedade e na esfera do CNPC?

Sao questdes que os doutrinadores do segmento de previdéncia privada vém travando com muito
esmero had mais de uma década, e que venho acompanhando como um curioso e estudioso da
previdéncia complementar no Brasil.

Para concluir, nesse artigo trouxemos dois exemplos diferentes de nudges aplicdveis ao Regime de
Previdéncia Complementar a fim de suscitar os debates entre advogados, contadores, economistas,
administradores, atudrios e todos os profissionais que estudam e fazem o nosso segmento de
previdéncia prosperar a cada ano.
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Fonte: Abrapp em Foco, em 23.02.2023.
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