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Vale a pena investir no Tesouro Renda+ para planejar a aposentadoria?

Fonte: Metrdpoles por Bianca Alvarenga

Lancado no inicio da semana passada, o Tesouro Renda+ promete ser uma alternativa aos
investidores que querem planejar uma aposentadoria complementar.

O titulo faz parte do Tesouro Direto, plataforma lancada em 2002 para facilitar as aplicacées em
titulos publicos. Ao investir no Renda+, o investidor estd emprestando dinheiro para o governo
federal - ou seja, estéd financiando o orgamento e o funcionamento dos servicos publicos. Em troca,
ele recebe o dinheiro investido somado a uma correcao, que pode ser calculada pela inflagao ou
pela taxa basica de juros.

No caso do Renda+, o rendimento é calculado da seguinte forma: uma taxa fixa, que varia
diariamente, somada ao valor do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulado até o
fim do prazo do titulo. Por exemplo: na Ultima semana, a primeira de negociacao do novo produto,
o rendimento estava préximo de 6% ao ano + o IPCA a ser registrado até a data de vencimento.

A diferenca fundamental do Renda+ para os outros titulos do Tesouro Direto é a forma de sacar os
recursos, ao final da aplicagcdo. Na nova modalidade, o investidor recebe o dinheiro aplicado em
parcelas corrigidas pela inflacdo, como se fosse uma renda mensal, durante 20 anos, ao invés de
sacar tudo de uma vez.

Dai veio a ideia de tratar o produto como uma previdéncia complementar, ou como uma
aposentadoria para trabalhadores que nao contribuem para o INSS.

“O publico que acessa a previdéncia privada é o de (investidores) com maior faixa de renda, que
tem acesso a outros produtos do mercado financeiro”, disse Rogério Ceron, secretario do Tesouro,
no evento de lancamento do Renda+. Ele diz que a aplicacao é indicada para quem recebe de trés
a seis salarios minimos por més.

Como funciona o Renda+?

A aplicacdo minima nos titulos do Renda+ é de R$ 30. Como esse é um produto que mira o
rendimento mensal, o investidor deve estipular quanto deseja receber por més ao final do
vencimento do titulo. Por exemplo: ao informar que deseja receber R$ 4 mil por més na
aposentadoria, o investidor saberd quanto devera investir até 14 para atingir a meta.

O calculo é feito no préprio site do Tesouro Direto. Basta que o investidor preencha quantos anos
tem, com quantos anos deseja se aposentar, valor da reserva financeira atual (caso haja) e quanto
deseja receber na aposentadoria. A ferramenta mostrara o valor de investimento mensal
necessario para receber tal renda.

Ha, atualmente, oito titulos do Renda+ disponiveis. Os prazos de vencimento variam de 2030 a
2065. Mas atencdo: o vencimento é a data em que o investidor comeca a receber a renda mensal.

Como o titulo oferece o pagamento em parcelas por 20 anos, é preciso adicionar esse prazo a data
de vencimento para descobrir em quanto tempo o dinheiro serd todo restituido. No caso do titulo
mais longo, o investidor receberd a Ultima parcela da aposentadoria em 2084 - em 61 anos.

O Renda+ sofre a incidéncia da cobranca de taxa de custddia (uma espécie de “comissdo” paga ao
Tesouro) e de Imposto de Renda. A taxa de custédia varia de acordo com o prazo de resgate do
dinheiro.

Caso carregue a aplicacao até o final, recebendo as parcelas durante 20 anos, o investidor pode
ficar isento da taxa de custddia. Isso sé nao ocorrera se a renda mensal for menor do que seis
saldrios minimos (ou R$ 7.812, no valor atual do saldrio minimo). Se for maior, serd cobrada uma
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taxa de 0,1% ao ano sobre o valor que exceder o teto dos seis salérios.

Se o investidor solicitar o resgate dos recursos antes do vencimento, a taxa de custddia serd maior.
Se a venda do titulo acontecer até 10 anos antes do prazo de vencimento, o investidor pagara 0,5%
ao ano sobre o valor da renda. Se for de 10 a 20 anos, a aliquota anual sera de 0,2%. e se o prazo
até o vencimento for maior do que 20 anos, a taxa de custddia anual sera de 0,1% ao ano.

J& o Imposto de Renda é o mesmo das outras aplicacdes no Tesouro Direto. A aliquota é regressiva
- ou seja, vai diminuindo conforme o investidor deixa o dinheiro aplicado. Veja abaixo a regra de
tributacao, de acordo com o prazo entre a aplicacao e o resgate:

De 0 até 180 dias: 22,5% do rendimento;
De 181 até 360 dias: 20% do rendimento;
De 361 até 720 dias: 17,5% do rendimento;
Acima de 721 dias: 15% do rendimento.
Vale a pena investir no Renda+?

O principal atrativo para quem investe no Tesouro Renda+ é a possibilidade de planejar a
aposentadoria com valores acessiveis. Além disso, por ser garantido pelo Tesouro, o investimento é
considerado o mais seguro do mercado. No entanto, as regras para aplicar e, principalmente, para
resgatar o dinheiro deixam claro que ele ndo é um investimento para todos e nem para todos os
momentos da vida.

“A estrutura das taxas e de tributacao foi desenhada para estimular o investidor a manter a
aplicacao até o final do prazo. Nao é o melhor produto de previdéncia do mercado, mas o
lancamento desse titulo pode estimular trabalhadores a comecarem algum planejamento para a
aposentadoria”, diz Camilla Dolle, chefe de renda fixa da corretora XP.

Ela lembra que o Tesouro Renda+ pode ser negociado antes do prazo de vencimento. Isso nao
significa, no entanto, que o investidor estara resgatando os recursos. O que acontece é apenas a
venda do titulo para outro investidor.

Por isso, em caso de venda antecipada, ha a possibilidade de o dono do titulo acabar tendo
prejuizo. Tudo vai depender do preco do titulo no mercado de revenda naquela data, mecanismo
chamado no mundo financeiro de marcacao a mercado.

“Esse é um investimento complementar e de longuissimo prazo. O dinheiro aplicado tem que ser
para a previdéncia e nao para emergéncias ou planos de curto e médio prazo”, alerta Dolle.

André Fialho, analista da corretora Genial, lembra, ainda, que o Tesouro Renda+ perde para os
fundos de previdéncia privada em dois quesitos: tributacdo e sucessao. Enquanto o menor Imposto
de Renda dos produtos VGBL e PGBL é de 10%, no Renda+ o piso da tributacdo é de 15%.

Sobre a sucessao, caso o investidor morra antes do resgate dos recursos do Renda+, o dinheiro vai
para um inventario. No caso da previdéncia privada, € comum que o investidor indique em vida os
beneficidrios dos recursos.

Equilibrio financeiro: organizar os gastos pode evitar conta no vermelho

Anotar despesas e cortar gastos pode ser a receita perfeita para colocar as contas em dia. Confirma
a matéria da Record Goids:
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Fonte: Funpresp-jud, em 09.02.2023.
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