Legismap Roncarati
Noticias Anbima, em 05.01.2023

Marcacao a mercado é tema de novo curso gratuito da ANBIMA

Aulas explicam funcionamento e importancia dessa pratica, que ganha novas regras
neste ano

Esta disponivel na nossa plataforma educacional o novo curso sobre Marcagao a Mercado. O
material explica a importancia dessa pratica, que ganhou novas regras neste ano. Desde 2 de
janeiro, instituicdes que seguem o Cédigo de Distribuicao da ANBIMA precisam marcar a mercado a
posicdo de titulos publicos (exceto Tesouro Direto), debéntures, CRIs e CRAs (Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e do Agronegdcio, respectivamente) investidos diretamente pelos clientes.
Antes, essa exigéncia existe somente para fundos de investimento e carteiras administradas.

“Nesse curso, buscamos explicar de forma didatica como funciona a marcacao a mercado. Essa
pratica aumenta a transparéncia para o investidor e, com a vigéncia das novas regras, é
fundamental que os profissionais que atuam em todo o ecossistema da indUstria de investimentos
estejam por dentro do assunto”, destaca Marcelo Billi, nosso superintendente de Educagao e
Certificacao.

O curso Marcacao a Mercado é composto de conteldos que explicam o conceito e a importancia da
pratica. Além disso, o material trata da nova regra e seus impactos, além de detalhar como as
instituicoes podem usar o ANBIMA Data, nosso portal gratuito de informacdes de mercado, para
apurar os precos de referéncia dos papéis. Atualmente, a ANBIMA ja precifica mais de 900 titulos, a
partir de metodologia prépria que usa informacdes geradas e apuradas diretamente com
instituicdes financeiras atuantes no mercado secundario.

Documento tira duvidas sobre marcacdao a mercado para titulos de renda fixa; regra ja
entrou em vigor

Desde 2 de janeiro, as instituicdes que seguem as regras do Cédigo de Distribuicao estao
divulgando os valores de referéncia de titulos publicos e privados aos investidores. A pratica da
marcacao a mercado foi adotada adotada para titulos publicos federais (exceto Tesouro Direto),
debéntures, além de CRIs e CRAs (Certificados de Recebiveis Imobiliadrios e do Agronegécio,
respectivamente).

+ Confira mais de 70 perguntas e respostas sobre a regra de marcacdo a mercado de titulos de
renda fixa

Para tirar ddvidas sobre o assunto, publicamos um documento de perguntas e respostas sobre a
regra. Com mais de 70 ddvidas feitas por integrantes do mercado, o material trata do escopo da
norma, como precificar os ativos, marcacao na curva, como fazer a divulgacao para os clientes,
entre outros aspectos.

+Curso de marcacao a mercado pode ser acessado gratuitamente

As dlvidas foram apresentadas em uma reuniao aberta realizada em 22 de novembro, com a
participacao de 701 representantes de 247 instituicdes, entre associados, aderentes aos cédigos de
autorregulacao, entidades do mercado, associacoes, consultorias, universidades, escritérios de
advocacia, entre outros. O documento também reldne questionamentos levantados na primeira
reuniao aberta sobre o tema, feita em 19 de junho com mais de 340 participantes.

Entenda a regra

Desde 2 de janeiro, as instituicdes distribuidoras estao divulgando para os investidores os valores
de referéncia de titulos publicos e privados aos investidores. Os precos de referéncia devem ser
apurados pelo menos uma vez por més, mas as instituicdes podem atualiza-los com frequéncia
menor se desejarem. A data de obtencado dos valores tem que ficar clara e eles devem ser
apresentados em todos os demonstrativos enviados aos clientes, incluindo extratos, aplicativos e
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outros.

+ Conheca a regra de marcacdo a mercado de titulos de renda fixa na integra

E permitido mostrar também os precos marcados na curva, desde que o preco a mercado seja
mantido como o padrao. Investidores qualificados (aqueles que possuem mais de R$ 1 milhdo em
aplicagdes, ou foram aprovados em exames de qualificacao técnica ou possuem certificacoes
aprovadas pela CVM) podem solicitar a exibicdo apenas do valor na curva, mas nao é recomendado
que as instituicdes disponibilizem essa possibilidade de forma ativa.

O que muda de fato

Atualmente, a maioria das instituicdes exibe o valor do investimento para os clientes com a
marcacao na curva, que é o valor de aquisicdo somado aos juros definidos no momento da
compra. Essa forma de divulgacao nao possibilita que o investidor acompanhe as mudancas do
mercado que impactam no preco dos ativos.

+ Quer ficar craqgue em marcacao a mercado? Faca nosso curso gratuito!

J& a marcacdo a mercado mostra um valor mais préximo da realidade, pois atualiza o preco dos
titulos em funcao de fatores como mudancas nas taxas de juros, nas condicdes de oferta e
demanda, na situacao da empresa emissora, entre outros.

"A iniciativa faz parte da agenda de transparéncia da ANBIMA, que tem como prioridade o foco no
investidor. Ela contribui para o amadurecimento dos clientes e tem potencial para estimular as
negociacdes no mercado secundario de renda fixa", afirma Luciane Effting, vice-presidente do
nosso Férum de Distribuicao.

A expectativa é que o investidor tenha mais possibilidades de aproveitar boas oportunidades. Por
exemplo, se a taxa de juros ficar menor que a taxa pactuada ao comprar o titulo, ele se valoriza e o
investidor pode preferir vendé-lo antes do vencimento. Por outro lado, se os juros ficarem mais
altos, o cliente pode ter desagio para sair antes.

Para saber mais

Lancamos um curso gratuito sobre marcacao a mercado, com foco na nova regra,
apresentando o conceito e a importancia dessa pratica. Para entender as principais mudancas para
o distribuidor e o investidor, bem como outras informacdes importantes, os interessados podem
consultar a pagina especial sobre o tema na plataforma ANBIMA Data.

Titulos ESG: guia retne boas praticas para emissao e oferta de ativos ligados as
financas sustentaveis

Material educativo esta disponivel para consulta de todas as instituicoes

As instituicOes financeiras podem usar o0 nosso guia para a oferta publica de titulos de renda
fixa relacionados aos critérios ESG (ambientais, sociais e de governanca, na sigla em inglés). O
documento é educativo e ndo integra sa regras de autorregulacdo, ou seja, ndo havera supervisao
sobre o cumprimento dele. O objetivo do material é estimular o desenvolvimento desse mercado.

+ Confira o Guia para ofertas de titulos ESG na integra

“As iniciativas da ANBIMA até o momento estavam focadas no buy side, nos investidores de titulos
verdes, por isso achamos importante também olhar para o lado da oferta. O guia busca educar o
mercado, consolidando o entendimento do que é uma oferta publica envolvendo ESG e
complementa o que temos hoje do lado dos investidores. O material tem carater totalmente
educativo, com forte apelo na padronizacdo das informacdes dos titulos”, explica José Eduardo
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Laloni, nosso vice-presidente.
Conteudo

O documento foi construido a partir dos principios divulgados pela ICMA (Associacao Internacional
do Mercado de Capitais), que foram traduzidos, adaptados e aprimorados para a realidade do
mercado brasileiro. O guia traz itens minimos necessarios para classificar as ofertas dos titulos
como ESG. Entre eles, estdo contelldo minimo para os documentos da emissao, a divulgacado
obrigatdria de informacdes adicionais e de reportes peridédicos e a avaliacdo feita por entidades
independentes de certas caracteristicas ESG do ativo.

Publico-alvo

O material pode ser utilizado por coordenadores de ofertas de titulos relacionados a financas
sustentdveis, mas traz também informacdes Uteis para os demais envolvidos no processo de
emissao e distribuicao dos ativos - como investidores, consultorias, avaliadores independentes,
agentes fiduciarios e custodiantes.

“Apesar de ndo ser obrigatdério, o guia traz um avanco para o mercado ao elencar parametros para
ofertas que possuem carater diferente das demais. Ao nortear as instituicdes brasileiras sobre
como classificar essas emissodes de titulos como ESG, o guia contribui para o crescimento
sustentdvel das negociacdes de titulos verdes no pais”, analisa Caca Takahashi, nosso vice-
presidente.

Melhorias

As instituicbes que usarem as orientacdes do guia podem informar isso no momento do registro na
Associacao. “Assim conseguimos medir a adesao do mercado ao material e identificar pontos de
melhoria”, comenta Laloni. O documento foi desenvolvido por um grupo de trabalho com
representantes de instituicdes financeiras associadas que atuam na estruturacao de ofertas de
titulos ESG.

Fonte: Anbima, em 05.01.2023.
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