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DELIBERAGCAO CVM N¢ 818, DE 30.04.2019

Dispensa a necessidade de aprovacao prévia pela CVM de material publicitario utilizado em oferta
publica de distribuicao de valores mobiliarios registrada.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, com base no art. 19, § 52, inciso I,
da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no uso da competéncia que lhe conferem os arts. 16,
inciso XlI, e 17, inciso Xlll, do Regimento Interno, aprovado pela Portaria n? 327, de 11 de julho de
1977, do Ministro da Fazenda, torna publico que o Colegiado, em reunido realizada nesta data, e
considerando que:

| - é necessério incrementar a eficiéncia da regulacao do mercado de capitais, a fim de torna-lo
mais competitivo e de reduzir progressivamente o custo de observancia entre seus participantes,
conciliando estes objetivos com o mandato legal da CVM de proteger os investidores e maximizar o
bem-estar econbmico decorrente da competicao plena, eficiente e integra entre seus participantes;

Il - estd em curso na Autarquia um abrangente e complexo processo de revisdo das normas que
dispbem sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, dentre outras
iniciativas, a adocao da medida constante desta Deliberacao;

Il - a edicdo desta Deliberacdo encontra seu fundamento na competéncia detida pela CVM de, a
seu critério, tendo sido observados o interesse publico, a adequada informacado e a protecao ao
investidor, dispensar o registro ou alguns dos seus requisitos, nos termos do art. 42 da Instrucao
CVM n2 400, de 2003;

IV - a adogcdo da medida constante desta Deliberacao, em carater experimental, propicia a
Autarquia a oportunidade de verificar empiricamente seus beneficios e os procedimentos mais
adequados para sua implementacao, para efeitos de inclusao definitiva, mediante Instrugcao, em
seu arcabouco regulatério;

V - mesmo antes da edicao da Instrucao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, atual norma
geral sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, que jd conta com mais de 15
anos de vigéncia, as regras que tratavam do tema (Instrucées CVM nos 13, de 30 de agosto de
1980, e 88, de 3 de novembro de 1988) j& previam a necessidade de andlise prévia e aprovacao
pela CVM de material publicitario, o que demonstra transcurso de tempo suficiente para
conhecimento e adaptacao do mercado em relacao a elaboracao de materiais publicitarios
adequados;

VI - em geral, ndo sao verificados desvios relevantes nos materiais publicitarios encaminhados a
CVM para aprovacao;

VIl - desde 2009, foram editados varios Oficios-Circulares com orientacdes sobre a elaboracdo de
materiais publicitarios a serem utilizados em ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios,
incluindo modelos de materiais pré-aprovados;

VIII - constam delineados na Instrucao CVM n?2 400, de 2003, os deveres e responsabilidades do
ofertante e da instituicao lider nas ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios,
notadamente no que se refere a qualidade das informacdes fornecidas ao mercado durante a
distribuicao, bem como as diretrizes que devem ser observadas quando da elaboracao e divulgacao
do material publicitario referente a oferta publica;

IX - no constante aprimoramento da regulacdo, almeja-se um equilibrio entre a eficiéncia de
mercado e a protecao aos investidores, tendo em vista a possibilidade de

se estabelecer um processo mais agil de registro de ofertas publicas de distribuicdo coma
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contrapartida de assuncao de maior responsabilidade aos participantes envolvidos nas ofertas; e

X - a Instrucdao CVM n?2 400, de 2003, em seu art. 19, que dispde sobre a suspensao e o
cancelamento da oferta de distribuicao, fornece a CVM mecanismos eficientes para lidar com
situacoes de utilizacdo de materiais publicitarios irregulares; deliberou:

| - permitir a utilizacao de materiais publicitarios, no ambito das ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios registradas, sem a necessidade de aprovacao prévia pela CVM, dispensando o
cumprimento da obrigacao prevista nos arts. 50, caput, e 51, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM n?
400, de 2003, de se apresentar antecipadamente os materiais publicitarios das referidas ofertas
para aprovacao da Autarquia;

Il - que os materiais publicitarios deverao ser encaminhados a CVM em até 1 (um) dia Gtil apés a
sua utilizacao;

lll - que, no caso do material publicitario previsto no art. 50, caput, da Instrucao CVM n? 400, de
2003, a sua utilizacao somente podera ocorrer concomitantemente ou apés a divulgacao e
apresentacao do prospecto preliminar ou definitivo a CVM.

IV - que esta Deliberacao entra em vigor na data de sua publicacao.

MARCELO BARBOSA

(DOU de 02.05.2019 - pag. 44 - Secao 1)
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