Legismap Roncarati
Novas regras sobre a emissdo de Letra de Risco de Seguro por meio de Sociedade Seguradora de Propésito
Especifico

A Superintendéncia de Seguros Privados (“SUSEP”) publicou a Resolucdo CNSP n.2 453/2022,
estabelecendo regras sobre a emissao de Letra de Risco de Seguro (“LRS”) por meio de Sociedade
Seguradora de Propésito Especifico (“SSPE").

A nova Resolugao revoga a Resolucao CNSP n? 396, de 11 de dezembro de 2020, e dd cumprimento
a Lei n.2 14.430/2022, que atribuiu ao Conselho Nacional de Seguros Privados (“CNSP”) o papel de:

i. estabelecer as diretrizes e as normas referentes aos contratos e a aceitacdo, pela SSPE, dos
riscos de seguros e resseguros, do financiamento de tais riscos via emissao de LRS, e das condicdes
de emissao de LRS;

ii. regulamentar limites e restricdes nas operacdes de LRS;
iii. requlamentar critérios para a cessao de riscos de seguros e resseguros a SSPE;
iv. estabelecer a forma e as condicdes para o registro e o depésito da LRS;

v. determinar as demonstracodes financeiras a serem elaboradas pela SSPE, a sua periodicidade e a
necessidade de auditoria; e

vi. regulamentar os demais aspectos necessarios para operacionalizar o que estd previsto na Lei n2
14.430/2022.

A SSPE é uma sociedade seguradora que tem como finalidade exclusiva realizar uma ou mais
operacdes - independentes patrimonialmente -, de transferéncia de riscos de seguros, previdéncia
complementar, salde suplementar, resseguro ou retrocessao de uma ou mais contrapartes e o
financiamento de tais riscos via emissao de LRS (instrumento de divida vinculada a riscos de
seguros e resseguros).

Visto isso, a Resolucao estabelece as seguintes regras:
A SSPE deverd designar:

i. Atuario responsavel técnico, que ficard incumbido do célculo das provisdes técnicas e das
informacodes atuariais apresentadas a SUSEP.

ii. Diretor responsével técnico, que responderd junto a SUSEP pelo acompanhamento, supervisao e
cumprimento dos procedimentos atuariais previstos nas normas em vigor.

iii. Diretor responsavel pela contabilidade, que responderd junto a SUSEP pelo acompanhamento,
supervisao e cumprimento das normas e procedimentos de contabilidade previstos na
regulamentacao em vigor.

Obtencao de autorizacao da SUSEP para funcionamento pela SSPE:

i. Serdo aplicadas a SSPE, no que couber, as disposicdes que tratam da autorizacao,
funcionamento, inicio de operacdo, exercicio de cargo em érgaos estatutérios, integralizacao de
capital, transferéncia de carteira e condicdes de estrutura de controle societario das sociedades
seguradoras.

ii. A denominacao social da sociedade seguradora devera evidenciar seu objeto social, que é a
atuacao exclusiva como SSPE.

A transferéncia dos riscos de seguros e resseguros da SSPE para outra com atividade similar é
permitida, desde que respeitados 0s seguintes requisitos:
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i. A SSPE que receba o risco transferido seja previamente autorizada pela SUSEP.

ii. Sejam incluidos ativos e passivos de cada uma das operacdes de securitizacdo de forma
individualizada.

iii. O contrato de transferéncia inclua cldusula dispondo que serdo preservados todos os direitos e
obrigacdes oriundos do contrato original de aceitacao de riscos de seguro e de resseguro celebrado
entre a contraparte (seguradora/ resseguradora/ entidade de previdéncia complementar/ pessoa
juridica que cede riscos) e a SSPE.

iv. Os investidores titulares da LRS tenham manifestado concordancia com a transferéncia do risco
de seguro ou de resseguro.

v. A contraparte tenha manifestado concordancia com a transferéncia do risco de seguro ou de
resseguro.

vi. Tenha sido observada a regulamentacao especifica da SUSEP.

Captacao de recursos:

A SSPE captard, por meio da emissao de LRS, recursos necessarios como garantias de
securitizacao.

A transferéncia de riscos para a SSPE poderd ser feita por meio de negociacao direta com a
contraparte, de corretor de seguros (pessoa juridica) ou de corretora de resseguros.

Contrato de transferéncia de riscos:

A LRS devera estabelecer relagao paritaria (igualdade de condicdes) com os riscos aceitos pela
SSPE, por meio de contrato e transferéncia de riscos.

O contrato e a consequente emissao de LRS devem estar associados, exclusivamente, a um tipo de
risco, que pode ser:

i. risco de seqguros;

ii. previdéncia complementar;

iii. saude suplementar;

iv. resseguro; ou

v. retrocessao.

Além disso, o contrato deverd ser disponibilizado pela SSPE aos interessados em adquirir a LRS.

Contelido do contrato de transferéncia de riscos:

O contrato poderd prever cldusula de reintegracao, condicionada a existéncia de recursos
necessarios para garantir a Exposicao Mdxima de Risco (“EMR").

Obrigatoriamente, o contrato deverd prever a data maxima de comunicacao de sinistros pela
contraparte (“data de expiracao da cobertura dos riscos de seguros e resseguros”).

Tal “data maxima” deve ser igual ou inferior a data de vencimento da LRS, que, por sua vez, nao
pode ser superior a dez anos.

Documento de emissao de LRS:
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O documento deve ser claro e transparente acerca dos termos e caracteristicas gerais do titulo,
incluindo, entre outros:

i. identificacdo do contrato correspondente;

ii. condicOes da cobertura dos riscos aceitos;

iii. caracterizacao do sinistro;

iv. valor da EMR,;

v. valor de eventuais despesas;

vi. prazo méaximo para extincdo das obrigacoes;
vii. prazo de vigéncia do contrato;

viii. mencdo as partes relacionadas, quando a SSPE pertencer ao mesmo grupo econémico da
contraparte; e

ix. informacgdes periédicas a serem encaminhadas aos investidores titulares, na forma acordada
entre as partes.

Além disso, o documento de emissdo de LRS deve conter cldusulas, gue preveem, no minimo, os
seguintes pontos:

i. O valor do patriménio independente constituido devera ser suficiente para arcar com as
obrigacdes da operacao garantida, nos termos do contrato de transferéncia de riscos.

ii. Os investidores titulares da LRS ndo possuem qualqguer direito sobre o patriménio da SSPE.
iii. Os investidores titulares da LRS nao podem requerer a liquidacao da SSPE.

iv. Os direitos dos investidores titulares da LRS estdo subordinados as obrigacdes decorrentes do
correspondente contrato de transferéncia de riscos assumido pela SSPE;

v. O resgate da LRS ocorrerd somente apés extingdo das obrigacdes relacionadas ao contrato de
transferéncia de riscos, podendo haver resgate parcial, condicionado a existéncia de recursos
suficientes para garantia da EMR remanescente.

Comunicacao da operacao de transferéncia de risco:

A SSPE deverd comunicar a SUSEP cada operacdo de transferéncia de riscos e consequente
emissao de LRS:

i. em, no méximo, cinco dias apds a aprovacao pela diretoria e, se houver, pelo Conselho de
Administracao; e

ii. antes da efetiva emissao da LRS.

Assuncao de risco pela SSPE:

Somente serd efetiva apds a captacao dos recursos por meio da emissao da LRS.

Caso a captacao de recursos pela emissao de LRS ndo atinja o valor necessario para cobertura da

EMR originalmente prevista, esta poderd ser ajustada a fim de que seus termos sejam adequados
ao valor efetivamente captado. Em caso de ajuste, a SUSEP deverd ser informada em, no méximo,
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cinco dias.
Independéncia patrimonial:

A operacao de securitizacao de riscos e financiamento de riscos via emissdo de LRS tera
independéncia patrimonial.

Desse modo, o valor do patriménio independente devera ser suficiente, no momento da efetiva
obrigacao, para custear os compromissos assumidos com investidores titulares e contrapartes da
operacao de securitizacao.

Provisdes:

A operacdo de securitizacdo de riscos de seguros e resseguros devera constituir suas provisoes
técnicas decorrentes dos riscos de seguros e resseguros assumidos, com base nas
regulamentacdes do CNSP e SUSEP, aplicadas as sociedades seguradoras.

Assim, deverao ser constituidas as seguintes provisdes técnicas:
i. Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG)

ii. Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

iii. Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR)

Além dessas, a SSPE devera constituir:

(a) provisao de garantia de rentabilidade (PGR), ao final de cada més, que abranja o valor atual dos
compromissos assumidos relacionados a garantia de rentabilidade da LRS; e

(b) provisao técnica de insuficiéncia, com valor igual a soma dos valores de insuficiéncia
patrimonial de cada operacao de securitizacao.

Aplicacao dos ativos:

As aplicacdes dos ativos para garantir as provisdes técnicas de cada operacao de securitizacdo e a
provisao técnica da SSPE deverdo sequir a regulacdo do Conselho Monetério Nacional (“CMN").

O CMN dispoe sobre as normas que disciplinam a aplicacdo dos recursos das reservas técnicas, das
provisdes e dos fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizacao, das
entidades abertas de previdéncia complementar e dos resseguradores locais.

Assim, em cada operacao de securitizacao, nas aplicacdes dos ativos que garantem as obrigacdes
com os investidores titulares da LRS, a SSPE devera observar os critérios e proibicdes atribuidos
pela regulacao do CNSP as sociedades seguradoras, em relagcao a realizagao de investimentos e
operacoes.

Capital necessario para operacao da SSPE:

O capital minimo requerido (CMR) para a SSPE operar devera ser equivalente ao maior valor entre o
capital base e o capital de risco.

A SSPE deverd manter, a qualquer tempo, capital base constituido pelo somatério:

i. da parcela fixa (parcela fixa do capital base € de R$ 1.200.000,00), correspondente a autorizagao
para operar; e

ii. da parcela varidvel (parcela varidvel do capital base corresponde a R$ 100.000,00),
correspondente a quantidade de operacdes de securitizacdo vigentes.
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Norma contabil:

A SSPE deverd observar as Normas Contabeis nos termos da regulamentacdo editada pela SUSEP
para sociedades seguradoras.

A escrituracao de cada operacao de securitizacdo sera realizada na forma segregada da
contabilidade da SSPE.

A SSPE deverd elaborar as demonstracdes financeiras de cada operacdo de securitizacdo, nas
mesmas datas-bases das demonstracdes financeiras da SSPE, e envia-las a SUSEP, juntamente com
tais demonstracdes financeiras.

Controle interno:

Os administradores da SSPE, assim como de empresas prestadoras de servicos eventualmente por
ela contratadas, devem ser independentes das contrapartes e dos investidores titulares da LRS.

Desse modo, os administradores nao podem ser:
i. investidores titulares da LRS;

ii. diretores ou empregados da contraparte ou dos investidores titulares, suas controladoras,
controladas, coligadas ou sociedades em controle comum;

iii. cOnjuges, parentes em linha reta ou linha colateral ( até o terceiro grau), e por afinidade (até o
segundo grau), dos diretores ou empregados de contrapartes ou investidores.

Gestao de riscos:
A SSPE deverd implementar e manter Estrutura de Gestao de Riscos, Sistema de Controles Internos
e atividade de Auditoria Interna em conformidade com a regulamentacao especifica aplicavel as

sociedades seguradoras.

Nesse sentido, além de adotar os requisitos de seguranca cibernética determinados pela SUSEP, a
SSPE devera adotar medidas de prevencao e combate:

i. aos crimes de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores;
ii. @aos crimes que possam se relacionar aos mencionados acima; e
iii. ao financiamento do terrorismo.

Registro da LRS:

i. Quando emitida no Brasil, a LRS deve ser registrada em sistemas de registro ou objeto de
depdésito centralizado, em todos os casos em instituicOes autorizadas pelo BCB ou pela CVM.

ii. Quando emitida no exterior, a LRS deve ser registrada em sistema de registro e depésito
centralizado, em central de custddia, ou regularmente escriturados, em todos 0s casos em
instituicdes autorizadas por autoridade competente no pais onde é realizada a emissao.

Supervisao da SUSEP:

A SSPE fica sujeita a supervisao da SUSEP, inclusive no que se refere as operacoes de securitizacao
de que trata a Resolucao CNSP n? 453/2022. Serao aplicadas a SSPE as sancbes administrativas
cabiveis as sociedades seguradoras.

A Resolucao entrard em vigor em 02 de janeiro de 2023.
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A equipe de Seguros, Resseguros, Previdéncia Privada e Saude Suplementar do Demarest estd a
disposicao para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

Fonte: Demarest, em 28.12.2022
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