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NOTA PUBLICA

A Funpresp-Jud e a lcatu Seguros S/A esclarecem que esta rigorosamente em dia a transferéncia de
recursos referente ao contrato de prestacao da Cobertura Adicional de Risco (CAR). Nao ha
inadimpléncia e nenhuma parcela em atraso por parte da Funpresp-jud.

Conforme a clausula 12 do Termo Aditivo do Contrato N2 008/2019, a data de repasse do valor
arrecadado pela Fundacao a titulo de Contribuicdo Adicional de Risco (CAR) é o ultimo dia util do
més subsequente ao seu recolhimento. Por questdes sistémicas, participantes que possuem outros
servicos contratados da Icatu visualizam atraso no pagamento da CAR, situacdo operacional que ja
estd sendo corrigida pela seguradora.

Informacodes sobre a CAR podem ser obtidas aqui.

Funpresp-jud e Icatu Seguros S/A

Taxa de carregamento x Taxa de administracao: qual é melhor para o seu bolso?

A Funpresp-jud estd sempre atenta a transparéncia e a educacdo financeira e previdencidria dos
seus participantes. Por isso, sempre produz contelidos sobre temas de interesse. Nesta matéria,
explicaremos por que nao é correto comparar taxas de carregamento e de administracdo de um
plano de previdéncia complementar apenas considerando os seus respectivos percentuais de
cobranca. E necessério analisar a base de célculo e o periodo em que 0s recursos permanecem
dentro de uma entidade para a correta avaliacao.

Aqui na Fundacao, é cobrada taxa de carregamento sobre as contribuicdes normais. Isso vale para
os participantes patrocinados, servidores que estao limitados ao teto do Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS), e para os participantes vinculados, servidores enquadrados nas regras
da média ou da integralidade. Nao ha cobranca de taxa sobre as contribuicdes facultativas ou
sobre as portabilidades, assim como nao ha cobranca de taxa de administracao para
nenhum tipo de contribuigao.

Vamos utilizar um exemplo para ilustrar como funciona a cobranca da taxa de carregamento na
pratica. A Fundacao recebe R$ 100,00 de contribuicdo normal do participante. Desse valor, sdao
descontados R$ 4,50 da taxa de carregamento (4,5%). Se estivermos falando de um participante
patrocinado, também serdo descontados mais R$ 13,44 (13,44%) para o Fundo Cobertura de
Beneficios Extraordinarios (FCBE). Com isso, R$ 82,06 serdo creditados na conta individual do
participante na Funpresp-Jud. Os mesmos descontos serao realizados sobre a contribuicao feita
pelo 6rgdo onde ele trabalha. Como é possivel observar, apds a cobranca da taxa de carregamento,
a parcela remanescente da contribuicao serd alocada para a formacao do patrimoénio do
participante. A partir dai, incidira a rentabilidade e sera formada a reserva previdenciaria
do servidor, sem qualquer novo desconto.

Nas fundacdes de previdéncia complementar que cobram taxa de administracao, o percentual
de desconto incidira sobre o patrimonio total, formado tanto por contribuicdes e
portabilidades quanto pela rentabilidade auferida ao longo do tempo. E isso ocorre,
tradicionalmente, de forma anual. Entao, mesmo que a taxa de administracao permaneca
constante em termos percentuais, o valor financeiro cobrado serd maior a cada ano enquanto
houver elevagdo no patrimonio total, algo bastante comum durante o periodo de acumulagao dos
recursos.

Essa diferenca entre a forma de cobranca das taxas de carregamento e de administracdo é algo
que nem todos sabem e, por isso, muitas vezes erram ao considerar que uma taxa de
carregamento de 4,5% é pior do que uma taxa de administracao de 1%, algo que nao é
necessariamente verdadeiro. Na verdade, para recursos que permanecam aplicados nos médio e
longo prazos, ocorre justamente o contrério.
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Para deixar essa explicacao mais clara e tangivel, fizemos contas. Considerando uma taxa de
carregamento de 4,5%, como atualmente é cobrada pela Funpresp-Jud, a taxa de administracdo
equivalente ao final de 35 anos, para contribuicdes mensais fixas, seria de apenas 0,20% ao ano.
Como exemplo, consideramos uma contribuicdo mensal de R$ 765, com um periodo de acumulacao
de 35 anos e rentabilidade nominal de 7,27% ao ano. Apresentamos, para fins de comparacao, trés
cenarios distintos:

e Cenario 1: Cobranca de uma taxa e carregamento de 4,5% e sem cobranca de taxa de
administracao.

e Cenario 2: Cobranca de uma taxa de administracdo de 1% e sem cobranca de taxa de
carregamento.

¢ Cenario 3: Cobranca de uma taxa de administracao de 0,5% e sem cobranca de taxa de
carregamento.

Para fins de simplificacdo, consideramos que o Unico desconto no valor da contribuicdo é para fins
do custeio administrativo, que a cobranca da taxa de administracao sera anual (ao final de cada
ano), e que sao realizadas 12 contribuicdes por ano de mesmo valor (R$ 765).

O grafico abaixo apresenta a comparacao do saldo do participante ao final dos 35 anos em cada um
dos cenarios:

1,329,306, 38
1.232 098 35

1.092.150,02

B Cendrio 1: Taxa de Carregamento de 4,5% e Taxa de Administragdo de 0,0%
B {enario 2: Taxka de Carregamento de 000% e taxa de Admindstragao de 1,00

W Cenario 3 Taxa de Carregamento ée 0% e taxa de Administragao de 0,5%

Fonte: Geréncia de Atuéria e Beneficios (Geabe)

E possivel perceber que o saldo final acumulado, apenas com a cobranca da taxa de carregamento
(4,5% - Cenario 1), é 22% maior se comparado a utilizacdo da taxa de administracdo de 1%
(Cenario 2) e, mesmo reduzindo a taxa de administracdo para 0,5% (Cenario 3), o saldo acumulado
ainda é 8% maior.

Se considerarmos o exemplo acima, e para alcancar o mesmo saldo acumulado ao final dos 35
anos, com a cobranca da taxa de carregamento de 4,5%, deveria ser cobrada uma taxa de
administracao de apenas 0,20% ao ano.

Ainda, para fins de maior esclarecimento comparativo, apresentamos o mesmo resultado verificado
no grafico anterior, porém, considerando a evolucdo anual, e com a identificacdo dos pontos onde
ocorre a inversao do saldo, ou seja, onde o saldo acumulado, via cobranca de taxa de
carregamento, se torna maior do que o saldo acumulado com a cobranca de taxa de administracao.
Veja:
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Fonte: Geréncia de Atuaria e Beneficios (Geabe)

Apesar de, nos anos iniciais, a cobranca da taxa de administracdo gerar um patriménio maior, apds
0 82 ano ha a inversado do saldo acumulado via cobranca de taxa de carregamento de 4,5%, se
comparado com a cobranca da taxa de administracdo de 1%. J4 com a cobranca da taxa de
administracdo de 0,5%, apds o 152 ano, temos a inversao do saldo acumulado.

Como os recursos dos participantes da Funpresp-jud, em geral, permanecem por longo periodo (por
cerca de 30 anos, em média, na fase de acumulacado), podemos entender que a cobranca da taxa
de carregamento de 4,5% tem o impacto de gerar um maior patriménio acumulado para a
concessao do beneficio complementar, comparativamente a utilizacdo da taxa de administracao,
seja de 1% ao ano ou mesmo de 0,5% ao ano.

Na tabela a seguir, apresentamos uma matriz com os dados de equivaléncia entre taxa de
carregamento e taxa de administracao, ou seja, para determinadas taxas de carregamento (aqui
exemplificadas como sendo de 9%, 7%, 4,5% e 3%), qual seria a taxa de administracao equivalente
para cada um dos respectivos prazos de acumulacao:

35 anos de 25 anos de 15 anos de 10 anos de
Taxa =
acumulagao acumulagao acumulagdo acumulagao
Carregamento e
Taxa de Administracdo (ao ano)

9% 0,40% 0,61% 1.15% 1.87%

7% 0,31% 0,47% 0,88% 1,44%
4,5% 0,20% 0,30% 0,56% 0,91%

3% 0,13% 0,20% 0,37% 0,60%

Fonte: Geréncia de Atuéria e Beneficios (Geabe)

Observe que, a depender do prazo de acumulacdo, a equivaléncia entre as taxas de carregamento
e de administracao geram resultados diferentes, embora tal equivaléncia seja sempre decrescente,
em linha com o demonstrado anteriormente. Afinal, a taxa de carregamento tem incidéncia uma
Unica vez sobre cada contribuicdao normal mensal, enquanto a taxa de administracao incide
periodicamente sobre o patriménio acumulado.

Considerando que serao acumulados os mesmos montantes ao final de cada um dos respectivos
prazos, seja com desconto via taxa de carregamento ou taxa de administracao, podemos notar que,
para um periodo de acumulacao de 10 anos, a cobranca de uma taxa de carregamento de 4,5%
seria equivalente a cobranca de uma taxa de administracdo de 0,91% ao ano. Porém, no caso de
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um periodo de acumulacao de 35 anos, tal equivaléncia cairia para apenas 0,20% ao ano, conforme
ja apresentado anteriormente.

Por Ultimo, vale registrar que a taxa de carregamento cobrada pela Funpresp-jud caiu de 7% para
4,5% ao longo dos Ultimos anos, com novas possibilidades de reducao a partir do crescimento do
numero de participantes inscritos no Plano de Beneficios administrado pela Fundacao.

Quer saber mais sobre taxa de carregamento e taxa de administracao? Clique aqui!

Fonte: Funpresp-jud, em 06.12.2022.
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