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ANBIMA - Envie contribuicdes as mudancas no Cédigo de Distribuicao até dia 9

A audiéncia publica do Cédigo de Distribuicao acaba na préxima sexta-feira, dia 9 de dezembro.
As mudancas incluem atualizacOes nas regras de suitability (processo de analise do perfil do
investidor), ciberseguranca, plano de continuidade de negdcios, além de novas normas para
que as instituicdes possam intermediar servicos no exterior.

+ Confira as mudancas nas regras do Cddigo de Distribuicdo

E possivel enviar comentérios e sugestdes para audienciapublica@anbima.com.br. Conheca as
novidades:

Suitability

Incluimos regras de suitability para produtos que investem em ativos virtuais: quando houver um

produto com caracteristicas distintas dos demais daquela mesma classificacdao - como a aplicacao
em ativos virtuais -, a instituicao deverd fazer uma classificacao de risco especifica, considerando
as particularidades daquele produto e os riscos que elas podem gerar.

Também revisamos a pontuacao de risco dos produtos, conferindo uma granularidade maior, de
forma que cada ativo seja identificado em uma classificagao prépria. Por exemplo, os CDBs eram
divididos em menos de trés anos e mais de trés anos de vencimento. Agora, a pontuacao é feita por
papéis com até dois anos; de dois a quatro anos; de quatro a oito; e acima de oito anos. Dividimos
a pontuacao a cada 0,25 ponto, quando antes ela avancava a cada 0,5 ponto.

Em funcao disso, atualizamos o limite de risco tolerado pelo perfil conservador. Agora, esse tipo de
investidor pode aplicar em produtos com pontuacdo até 1,5 - antes, essa régua ia até 1. Os perfis
moderado e o arrojado seguem com as mesmas pontuacdes maximas de risco: 3 e 5,
respectivamente.

Os critérios para que o cliente seja classificado como conservador também mudaram: eles
consideram agora quem tem baixa tolerancia a risco, precisa de liquidez e tem baixo conhecimento
de mercado. Este Ultimo quesito é novidade e foi adicionado devido a evolucéo da indUstria,
permitindo que investidores com maior nivel de conhecimento sobre o mercado possam acessar
uma maior gama de produtos.

A pontuacao de risco da ANBIMA agora passa a ser obrigatéria, sendo que a instituicao pode
aumentar a régua se quiser. “O objetivo é ajudar na padronizacao do mercado e beneficiar o cliente-
investidor, pois todas as casas estardo partindo da mesma péagina”, explica Ademir.

Outras mudancas pontuais incluem o laudo de perfil de investidor que as casas mandam para a
Associacao (que agora devera detalhar a quantidade de clientes por tipo de perfil), os fundos
imobiliarios (que sairam da lista de produtos complexos) e a dispensa de se fazer suitability para
distribuicao de CDBs com liquidez didria ou vencimento de até seis meses e LFT (Letra Financeira
do Tesouro).

Intermediacao de servicos no exterior

Criamos regras para alinhar as praticas de mercado, definindo um padrdo minimo para esse tipo de
intermediacdo. Essa atividade j& ocorre no mercado e a CVM tem emitido orientacbes sobre o tema
nos ultimos anos. Elencamos critérios para serem mapeados sobre a instituicdo estrangeira em
relacao a diligéncia, como equipe que fale portugués para atender os clientes, publico-alvo da
empresa, entre outros.

“A diversificacdo das carteiras, verificada nos Ultimos anos, impulsionou o crescimento dos
investimentos em ativos no exterior. Por isso, as regras se tornam ainda mais necessarias: para dar
transparéncia e seguranca para os clientes”, explica Ademir.
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Também determinamos que o esforco de captacao de clientes deve ser feito a partir da instituicdo
brasileira, que analisaréd o perfil de investidor dos clientes.

Ciberseguranca

Vamos harmonizar as regras em linha com o que estd sendo ajustado nos cédigos de
Administracao de Recursos de Terceiros e de Servicos Qualificados. As novas normas estabelecem
atualizacOes relacionadas a governanca da informacao, tratamento de incidentes e plano de
continuidade de negdcios. Além disso, estdao detalhadas com o objetivo de oferecer maior
praticidade e facilidade de implementacao, especialmente para instituicdes de maior porte e que
tém multiplas areas especializadas.

As alteracdes visam tornar o cédigo mais didatico e alinhado com as estruturas utilizadas pelas
regulacoes vigentes, além de acompanhar as mudancas tecnoldgicas e transformacoes
relacionadas a seguranca cibernética trazidas pela ampliacao do trabalho remoto a partir da
pandemia de covid-19.

Plano de continuidade de negdcios

A pandemia de Covid-19 criou a necessidade de revisdo das regras aplicadveis aos planos de
continuidade de negdcios, que muitas vezes estabeleciam a previsao de um local fisico para onde
os funciondrios deveriam ser direcionados em caso de impossibilidade de acessar o ambiente de
trabalho.

A secao Gestdo de Riscos presente atualmente no Cédigo de Distribuicdo trata, entre outros
assuntos, do plano de continuidade. Com a revisao do documento, ela foi excluida e uma secao
especifica para o plano de continuidade foi criada.

As regras atuais referem-se a flexibilidade dada as instituicbes sobre como proceder em situacdes
de contingéncia e a exclusdo da obrigatoriedade de que realizem a validacdo ou testes sobre a
continuidade de seus negdcios em periodicidade anual ou inferior, em caso de acionamento do
plano.

Fonte: Anbima, em 05.12.2022.
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