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A inflacdo pode complicar o jogo

Por Antonio Penteado Mendonca

Se alguma atividade empresarial brasileira sabe bem o custo da inflacao, esta é a formada pelas
empresas que atuam no setor de seguros.

Economistas de peso dizem que a inflacao deste ano pode passar o teto de 2% acima da meta de
4,5% prevista para 2014. Seria um desastre para a imagem do pais, mas ndo seria um desastre tado
maior do que ja aconteceu em funcado dela ja estar na casa dos 6%. Se alguma atividade
empresarial brasileira sabe bem o custo da inflacdo, esta é a formada pelas empresas que atuam
no setor de seguros. Até o Plano Real o setor amargava uma participacédo de menos de 1% no PIB,
sendo que atualmente este porcentual subiu para perto de 6%.

A razao para este crescimento a partir de 1994, ou melhor, a razao para a participacao
insignificante de uma atividade importante para o pais no PIB anterior a 1994 tem nome: inflacao
alta.

A natureza especial da operagao de seguro, baseada na constituicdao de um fundo comum para
fazer frente aos eventos danosos que afetam alguns dos participantes do muatuo, tem na inflagao
alta sua maior inimiga. Ndo hd como manter o fundo integro num processo acelerado de perda de
valor da moeda.

Nao ha correcdo monetédria que consiga acompanhar uma escalada inflacionaria como a que o
Brasil viveu da segunda metade da década de 1980 até 1994. A melhor prova disso é o que
aconteceu com a maioria dos seguros de vida individuais e montepios. Foram devorados pelo
processo inflacionario porque ndo tinham correcdo monetdria atrelada a eles. E mesmo a correcao
monetaria, depois de um determinado patamar, ndao conseguia compensar a desvalorizacao da
moeda.

O processo era tao alucinado que foi criado um indexador para servir de parametro para o
recebimento dos prémios e o pagamento das indenizacdes. Depois de um tempo, os pagamentos
eram feitos em FAJ-TR. O resultado disso é que nos seguros de pessoas o Brasil consolidou o seguro
de vida em grupo. E nos seguros patrimoniais até hoje existe uma grande defasagem entre as
necessidades de protecao e as apdlices emitidas.

O Brasil estd longe do processo inflacionario debelado pela implantacdo do Plano Real em 1994,
Naquela época, a inflacao ultrapassava 1.000% ao ano.

Atualmente estamos falando de uma inflacao de 6% ou 6,5% ao ano, algo ainda controlavel, desde
que se tomem medidas adequadas para isso. O problema é que até agora o governo nao foi além
da elevacao da taxa de juros basica pelo Banco Central. Ou seja, as causas reais do problema nao
estao sendo atacadas. E isso pode ter consequéncias negativas para o pais quase que
imediatamente.

Recente andlise publicada pelo Estado mostra que, em funcdo da inflacdo atual, as cadernetas de
poupanca terao dificuldades em remunerar positivamente o dinheiro investido nelas. Este quadro
fica mais grave quando se trata da previdéncia privada aberta.

Pensada como investimento de longo prazo, a rentabilidade da previdéncia privada é menor do que
a dos investimentos de curto prazo. A compensacao se da pela estabilidade econ6émica e pela
reducao do imposto de renda incidente sobre o plano.

Como juro basico na casa dos 11% ao ano e uma inflagdo em 6,5% ao ano, restariam 4,5% como
rentabilidade real.

Acontece que sobre ela incidem os custos administrativos e o imposto de renda, ou seja, este

1/2



Legismap Roncarati
A inflacdo pode complicar o jogo

patamar fica de novo diminuido. O risco é ele ficar negativo. Para quem imagina que nos seguros
de bens o desenho é melhor, vale lembrar que o seguro de automéveis costuma usar a
remuneracao do investimento dos prémios para melhorar o custo do negdcio.

Quando este resultado diminui por contada inflacdo, a Unica maneira da seguradora manter a
integridade do mutuo é elevar o preco dos seguros. E isto nem sempre pode ser feito, por diversas
razoes.

Como nao é apenas o setor de seguros que sofre com a inflagao, vindo antes dele, com certeza, o
saldrio do trabalhador, espera-se que o governo, pressionado pela queda do poder aquisitivo,
comece a agir para debelar o mais cruel dos problemas econ6micos.

Ninguém duvida, 2015 tem tudo para ser pior que 2014. O problema é que, se as causas da
inflacao nao forem atacadas, pode ficar ainda pior.

Fonte: Estado de Sao Paulo, em 26.05.2014.
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