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Indicadores econbémicos apontam para os primeiros sinais de desaceleracao

O Monitor do PIB de agosto, da FGV, divulgado na semana passada, bem como o IBC-Br, do Banco
Central, indicam uma contracdo na atividade econdmica em agosto, em relacao a julho. No entanto,
a queda do PIB registrada no Monitor foi consideravelmente menor, de 0,8%, enquanto o IBC-Br
indicou queda de 1,1%. Tais resultados podem ser os primeiros sinais de uma desaceleracao
provocada pela politica monetaria, ainda que as medidas que vém sendo tomadas pelo Governo
nos Ultimos meses para reduzir os precos administrados e aumentar as transferéncias de renda
tenham injetado um montante significativo de recursos na economia.

A desaceleracao do PIB ja é sentida no comércio varejista e na producao industrial, ainda que os
servicos permanecam em crescimento. Os resultados interanuais desses indicadores, entretanto,
ainda sao relativamente positivos. Com isso, e no contexto da melhora gradual das condicdes do
mercado de trabalho nos Ultimos meses, as projecoes para o crescimento da economia continuam a
ser ajustadas positivamente: para 2022, subiu de 2,71% para 2,76% e, para 2023, de 0,59% para
0,63%.

A terceira deflacdao mensal consecutiva no IPCA, registrada em setembro, no valor de -0,29%, ainda
que tenha sido menor que a esperada pelo mercado, continuou a influenciar o ajuste das projecdes
para o IPCA deste ano e dos préximos. Para 2022, a projecao foi reduzida, hd uma semana, de
5,62% para 5,60%. Para 2023, a projecao recuou, de 4,97%, para 4,94%. J4 para 2024, a projecao
subiu, de 3,43%, para 3,50%. Vale lembrar que o centro da meta para 2024 é de 3% e que este
movimento, portanto, sinaliza desancorarem das expectativas.

Em semana de Copom, o mercado manteve a projecao para a Selic em 13,75% para o final deste e
de 11,25% para o préximo. “Na realidade, ao observarmos as projecées maxima e minima para
este ano, vemos que se trata de um consenso entre os analistas consultados pelo Focus, ja que
essas medidas também estdo em 13,75%", afirmou o economista da CNseg Pedro Simoes.

A segunda maior economia do mundo, a China, por sua vez, cresceu 3,9% no 32 trimestre, em
relacao ao mesmo periodo do ano passado. Tal quadro, apesar de ndo tao ruim quanto o esperado,
estd claramente aguém da meta do governo. No Reino Unido, entretanto, o clima melhora com a
expectativa de que Rishi Sunak se torne primeiro-ministro, depois da queda de Liz Truss, com seu
curto governo marcado por propostas fiscais que trouxeram turbuléncia a libra e aos juros.

Nesta semana, além da aproximacao do dia das eleicdes para presidente e governador em 12
estados, diversos indicadores serdo divulgados. Na terca-feira (25), o IPCA-15 de outubro seréd
anunciado; na quarta (26), sera a vez da decisdo do Copom. Na quinta (27), os dados do mercado
de trabalho, do Caged e da PNAD de setembro e, na sexta, do IGP-M de outubro.

>> Cligue aqui para acessar a integra do Boletim de Andlise das Expectativas
Economicas
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