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Ha cerca de um ano, a Previc editou a IN 42, cujo foco central é a politica de gestdo de risco das
entidades de previdéncia complementar. Com o prazo para a implementacdo chegando no fim
deste ano, ndo ha mais tempo para adiar o debate. E hora de esclarecer as duvidas e buscar,
rapidamente, atender aos requisitos do regulador. Entre os diferentes pontos da Normativa, merece
destaque a obrigatoriedade da formalizagao do provisionamento de risco para os ativos e
operacdes de crédito que fazem parte das carteiras. E é exatamente sobre este tema que
precisamos fazer algumas avaliacbes importantes.

O provisionamento de risco para ativos de crédito privado é algo de extrema relevancia para
gestores de todas e quaisquer carteiras. Trata-se de uma pratica necessaria para cobrir eventuais
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perdas com os ativos de crédito e, consequentemente, é essencial para evitar surpresas
desagradaveis para os participantes dos fundos.

Muitas vezes, o provisionamento é realizado diretamente pelo gestor custodiante do papel. No
entanto, € comum as entidades trabalharem, simultaneamente, com diferentes custodiantes. Estes,
por sua vez, realizam os provisionamentos com parametros diferentes e nao hd um controle por
parte da entidade. Cada custodiante pode atuar com metodologias préprias para avaliacao de risco
e precificacdo dos ativos, o que contribui para gerar situacdes discrepantes para papéis iguais.
Além disso, quando falamos dos empréstimos realizados aos préprios participantes dos fundos,
muitas entidades acabam nao se atentando ao provisionamento para estas operacoes.

Neste contexto, é preciso entender o principal objetivo do regulador com o IN 42, assim como a
necessidade de cada entidade. Muito mais do que ampliar as exigéncias ou gerar novos custos
operacionais para a entidade, a Previc visa chamar a atencdo para o tema e fazer com que as
entidades acompanhem, conhegcam e avaliem estes provisionamentos para minimizar os impactos
de possiveis perdas com os ativos de crédito.

As entidades que ndo realizam diretamente um provisionamento, pois consideram na sua politica
de gestao de risco os valores provisionados pelos custodiantes, devem, ainda assim, ter uma
politica de riscos criada, com a descricdo deste modelo, além de prever o acompanhamento do
provisionamento do custodiante na mesma. O mesmo acontece com as entidades que j& possuem
um modelo préprio definido para o provisionamento dos ativos e operacdes de crédito da sua
carteira. Este modelo e préatica também devem ser previstos em Politica.

E preciso ressaltar que, para entidades que ja tém a pratica de provisionamento de risco de crédito
nao ha necessidade de criar um novo modelo, apenas formaliza-lo - contanto que sejam
respeitados, em seus respectivos modelos, os critérios previstos na IN 42. A criacdo de um modelo
apenas sera necessaria para aquelas entidades que nao realizam provisionamento algum e nao
consideram em sua politica de gestao de risco o aprovisionamento realizado pelo custodiante.

Apesar de nao ser algo complexo, pode ser algo trabalhoso, dependendo da realidade atual de cada
entidade, e, portanto, as entidades ndo podem deixar para o Ultimo momento. Consultorias
especializadas podem ajudar em todo este processo e contribuir para o cumprimento do Normativo
até a data limite. O prazo definido pela Previc para que as entidades se adaptem e tenham estas
informacdes em maos para apresenta-las estd chegando ao fim. E ndo ha expectativa de
adiamento. Assim, é hora de olhar para o provisionamento e avaliar se ele, de fato, estd adequado
a carteira do fundo. Esta prética certamente trard mais tranquilidade e seguranca para todos:
participante, entidade e regulador.
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Fonte: Abrapp em Foco, em 24.10.2022.
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