Legismap Roncarati
Boletim da CNseg analisa sinais de moderacdo na atividade econémica no segundo semestre

A edicdo n? 221 do Boletim de Acompanhamento das Expectativas Econdmicas (AEE) da CNseg,
divulgado nesta semana, aponta um quadro menos favoravel nos primeiros indicadores de
atividade para o més de agosto, na comparacao com os divulgados em junho e julho, dando alguma
forca ao prognéstico de uma possivel desaceleracao da economia no segundo semestre.

A Pesquisa Industrial Mensal - Producgdo Fisica do IBGE (PIM-PF) mostrou que a producao industrial
caiu 0,6% em agosto, ante julho, e as vendas no comércio varejista, até agosto, apresentaram taxa
negativa pelo quarto més consecutivo, apesar de, na comparacdo com agosto de 2021, ter havido
alta de 1,6%.

Assim, as projecoes para o crescimento da economia este ano pararam de ser elevadas apés varias
semanas de aumentos, ainda que, para 2023, a projecao mediana tenha aumentado levemente, de
0,53% para 0,54%.

“Nesse contexto, as projecdes para a taxa Selic permanecem estaveis, ha varias semanas, em
13,75%, para o final de 2022, e 11,25%, para o final de 2023, apesar do aumento da dispersao das
projecdes para o ano que vem, denotando algum recrudescimento das incertezas para o cendério”,
afirmou o economista Pedro Simdes, da CNseg.

O délar, que rondava os R$ 5,40 antes do primeiro turno das eleicdes presidenciais, caiu a R$ 5,21
na Ultima sexta-feira, 7/10. A explicacao recorrente para esse movimento é que a eleicdo de um
congresso visto como mais reformista e a realizacao de um segundo turno, independentemente de
gquem venca, sao fatores que ampliam o espaco para mais discussdes sobre a conducdo da politica
econdmica nos préoximos anos, o que tende a reduzir a incerteza. Além disso, vale lembrar que o
Real foi uma das moedas emergente que mais perdeu valor nos ultimos anos e que, portanto, “ha
gordura a queimar” no atual movimento de apreciacao. Assim, as projecdes para a taxa de cambio
permanecem ancoradas em R$/US$5,20, tanto para o final deste, quanto do préximo ano. Em uma
semana marcada por feriados, no exterior e no Brasil, as aten¢des devem estar voltadas para dois
importantes indicadores: o IPCA de setembro, divulgado hoje, 11/10, e a Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) de agosto, na sexta-feira, 14/10.

Fonte: CNseg, em 11.10.2022.
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