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Instituicoes devem ter 50% dos gestores de FIP certificados até 2023

Percentual deve ser atingido até 2 de marco do préximo ano, subindo para 100% em
2024

Desde a publicacao da nova versao do nosso Cédigo de Certificacao, em marco deste ano,

a CGE (Certificacao da ANBIMA para a Gestao de Fundos Estruturados) passou a ser obrigatéria
para gestores de FIPs (Fundos de Investimento em Participacdes). As instituicOes que seguem o
cédigo devem garantir que 50% de seus profissionais que tomem decisdes de investimento em
relacao a esses veiculos obtenham a CGE até 2 de marco de 2023 ¢ 100% até 2 de marco de
2024. Nesse contexto, estdo inseridos tanto os gestores discricionarios quanto os integrantes de
comités de investimentos, sejam os pertencentes a gestora ou os previstos no regulamento dos
FIPs.

+ Confira como obter a certificacao CGE

Até o dia 2 de setembro, gestores de FIPs com experiéncia igual ou superior a sete anos -
acumulada nos Ultimos dez anos em instituicdes que seguem ou nao o cédigo - puderam solicitar
dispensa da prova e requisitar diretamente sua certificagao CGE. Agora, os pedidos irao considerar
apenas experiéncias em instituicdes nao aderentes ao cédigo. Essa regra vale por tempo
indeterminado.

Segundo Priscilla Sorrentino, nossa gerente de Supervisdo de Mercados, o periodo inicial de
dispensa gerou mais de 180 solicitacdes, que vem sendo analisadas criteriosamente pelo Conselho
de Certificacao, instancia de deliberacao dos pedidos. “Ao submeter a solicitacdo, é importante que
os profissionais se atentem as regras, em especial aguelas que determinam as experiéncias
validas”, destaca Priscilla. “O conselho ja analisou, por exemplo, diversos pedidos que apresentam
experiéncias em andlise ou selecao de valores mobilidrios, assim como participacdao em comité de
investimentos sem poder de decisao. E todas elas nao sao aceitas”, explica.

Novos materiais orientam mercado na identificacao de fundos sustentaveis

Associacao atualizou documentos de apoio as instituicoes e lancou tutorial com o passo
a passo para cadastro de fundos

Atualizamos e publicamos novos documentos para dar mais clareza e auxiliar o mercado no
entendimento das regras para identificagao dos fundos sustentaveis.

“Nossa autorregulacao é pioneira ao tratar de um tema emergente como sustentabilidade, que esta
em estagio de amadurecimento no mundo todo. E natural que surjam duvidas do mercado, como
acontece com qualquer novo assunto, e é nosso papel apoiar e facilitar a vida dos players”,
comenta Caca Takahashi, nosso vice-presidente e coordenador do Grupo Consultivo de
Sustentabilidade.

Entre os novos materiais de apoio, estd um tutorial para cadastro dos fundos, que traz desde
reflexdes que as casas devem fazer antes de submeté-los ao registro até o passo a passo para
inclusao operacional no sistema.

+ Confira o tutorial para cadastro dos fundos

A identificacao é auto declaratéria pela instituicao. Ela faz o cadastro na ANBIMA e o papel da
entidade é verificar se toda documentacao do fundo e da gestora esta de acordo com o
compromisso sustentdvel assumido. Apds a aprovacao dos materiais, é que o fundo entra
efetivamente na esteira da supervisao. A partir dai, é feito o monitoramento constante do
enquadramento da carteira para verificar se estd de acordo com o mandato e as politicas do fundo.
Caso nao esteja, ele pode perder as distincdes (o termo IS do nome ou a frase de diferenciacao dos
materiais de venda) a qualquer momento.
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https://www.anbima.com.br/pt_br/educar/certificacoes/cge.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/representar/grupos-consultivos-para-temas-emergentes/sustentabilidade/sustentabilidade.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/representar/grupos-consultivos-para-temas-emergentes/sustentabilidade/sustentabilidade.htm
https://www.anbima.com.br/data/files/FB/92/91/83/6E4A3810090098386B2BA2A8/Tutorial_para_cadastro_de_fundos_sustentaveis.pdf
https://www.anbima.com.br/data/files/FB/92/91/83/6E4A3810090098386B2BA2A8/Tutorial_para_cadastro_de_fundos_sustentaveis.pdf
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Outros materiais atualizados sao o Guia ESG e o documento de perguntas e respostas sobre o
assunto. Considerando que se trata de um processo continuo, essas atualizacdes refletem novos
guestionamentos recebidos das instituicdes decorrentes da vigéncia das regras e que podem
contribuir no entendimento dos profissionais do mercado. Um dos pontos esclarecidos é a
comparacao entre as regras da SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation), que foram
benchmark para a identificacao local, e as normas da ANBIMA.

“Apesar de termos nos inspirados na regulacao da Unido Europeia, a identificacdo da ANBIMA nao é
réplica e reflete as particularidades do mercado brasileiro”, afirma nosso vice-presidente.

Na visao de Takahashi, o mercado é dinamico e quanto mais informacdo tiver a disposicdo, mais
facil se adaptara a esse novo processo. No momento, ndo foram realizadas mudancas nas regras,
mas nao estdo fora de cogitacdo. “Ajustes de rota podem ser necessarios, mas antes é preciso que
a regra seja aplicada e ‘testada’ pelos players, que criaram, opinaram e validaram toda a
identificacao de fundos”, conta. Ele reforca, ainda, que a ANBIMA mantém um canal aberto para
receber contribuicdes e sugestdes do mercado.

Saiba mais sobre a identificacao

Os fundos que tém seu objetivo focado no investimento sustentavel, que pode ser ambiental, social
e/ou de governanca, podem usar o sufixo IS em seus nomes. Eles devem ter engajamento e
ativismo, podendo ser teméaticos ou de impacto, mas nao estdo limitados a essas definicdes.

Aqueles que consideram aspectos ESG como parte de uma estratégia de investimento ampla, mas
nao tém a sustentabilidade como propésito principal, podem usar uma frase de distin¢do nos
materiais de venda, mas nao ganham o termo IS no nome.

Nos dois casos, a gestora também deve cumprir critérios e requisitos relacionados a politica de
sustentabilidade e estrutura de governanca.

As regras de identificacao de fundos sustentdveis foram criadas e aprovadas pelo mercado e para
utilizacdo do préprio mercado. Elas estiveram em audiéncia publica de setembro a outubro de 2021
e, apds publicacao em dezembro, entraram em vigor em janeiro, com seis meses de adaptacao do
mercado.

Fonte: Anbima, em 10.10.2022.
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https://www.anbima.com.br/data/files/93/F5/05/BE/FEFDE71056DEBDE76B2BA2A8/Guia_ASG_II.pdf
https://www.anbima.com.br/data/files/04/A1/F8/73/2BD2F710104042F76B2BA2A8/Perguntas_respostas_identificacao_fundos_sustentaveis.pdf
https://www.anbima.com.br/
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