Legismap Roncarati
Consorcio e caderneta de poupanga sao parte da cultura brasileira

A caderneta de poupanca é um dos habitos financeiros mais tradicionais entre os brasileiros. O
costume, que data 161 nos, tem sido praticado por geracdes, tendo em vista sua facilidade de
gestdo. Contudo, hd 60 anos, outra modalidade de investimento tem marcado presenca na
concretizacao de objetivos, seja no ambito pessoal ou profissional: o consércio.

“Planejar e poupar sao atitudes fundamentais para uma vida financeira organizada e tranquila.
Assim, tem-se condicdes de realizar sonhos e colocar em pratica diversos tipos de projetos”, diz
Luiz Antonio Barbagallo, economista da ABAC.

A retencdo e aplicacdo de parte dos rendimentos pode se dar por meio de vérios produtos que o
mercado financeiro disponibiliza. Entre eles, estd o consdércio, ideal para investimentos em bens
econdmicos e a poupanca para a remuneracao por juros.

“Preferida por muitos pela seguranca e simplicidade, e rejeitada por outros, muitas vezes por nao
oferecer rentabilidade satisfatéria, a caderneta de poupanca, hd muito, caiu no gosto de grande
parcela dos brasileiros e ja faz parte da sua cultura financeira”, conceitua Paulo Roberto Rossi,
presidente executivo da ABAC.

Poupar para objetivos

O consumidor poupa para a realizacdo de objetivos, tais como a compra de um imdével ou uma
viagem de férias. Também faz isso para formar aquela reserva de emergéncias tdo necessaria em
determinadas situacbes como desemprego ou problemas de saude.

Em setembro, o Sistema de Consércios, que também faz parte da cultura financeira do brasileiro,
completa seis décadas. “Comparado a poupanca, ele nao é visto como forma de economizar
visando suprir eventuais dificuldades”, explica Barbagallo, “Ele se assemelha quando o foco é
poupar para a aquisicao de bens ou contratacao de servigos que propiciem a efetiva realizacao de
sonhos e projetos”, completa.

Ambos, poupanca e consdrcio, estao sujeitos a situacdes conjunturais da economia nacional e
internacional, que provocam reacdes e decisdes de investidores e consumidores. Ao longo do
tempo, identificam-se algumas semelhancas nos movimentos de aplicacbes em caderneta de
poupanca e nas adesdes ao Sistema de Consdércios.

Reacao dos aplicadores face aos cenarios econdémicos

A analise do saldo entre depdsitos e retiradas de valores, chamados de captacao liquida da
caderneta de poupanca, confirma, a partir do ano de 2006, a reacao dos aplicadores face aos
cenarios econdmicos de cada periodo.

“Em 2013, o COPOM elevou a taxa bdsica de juros. A poupanca, que a partir do ano anterior estava
atrelada a taxa Selic, teve rendimentos competitivos em relacdo aos investimentos em renda fixa, o
que provocou recorde de captacdes”, exemplifica o economista.

“A captacdo liquida ficou em R$ 71,05 bilhdes, 43% maior do que o ano anterior e o triplo da média
calculada entre os anos de 2006 a 2012. Ou seja, foi uma resposta as medidas adotadas face ao
momento da economia naguela ocasido”, complementa.

Alguns anos depois, de 2014 a 2016, houve grandes retiradas, utilizadas principalmente para
pagamento de dividas. Por se tratar de um quadro de recessao, com queda de renda e
desemprego, as captacoes liquidas apresentaram saldos negativos de R$ 53,57 bilhdes, em 2015, e
de R$ 40,70 bilhdes, em 2016.

Outra demonstracao de influéncia ocorreu em 2020, com as turbuléncias do mercado geradas pela
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pandemia da Covid 19: os investidores migraram boa parte de suas aplicacdes para a poupanca em
busca de seguranca, apesar de rendimento menor.

Naquele ano a captacao liquida bateu recorde, ao alcancar a marca de R$ 166,31 bilhdes. No ano
seguinte, com o arrefecimento da pandemia, as retiradas voltaram a ser maiores do que as
aplicacbes, gerando uma captacdo negativa liquida de R$ 35,50 bilhoes.

Conjunturas também afetam o consércio

Por outro lado, apesar de manter crescimento constante e bater sucessivos recordes de
participantes ativos, os nimeros do Sistema de Consdrcios também sofrem algumas variacdes em
razao das questdes conjunturais que afetam os consumidores e investidores.

Na crise internacional de 2008, cujos reflexos atingiram todos os paises, “o consércio foi
beneficiado, mostrando que em periodos de turbuléncia os consumidores enxergam no Sistema um
excelente mecanismo para a realizacao de seus projetos com seguranca e planejamento”,
esclarece Barbagallo.

De 2011 a 2014, o movimento de crescimento de participantes ativos mostrou ascensao,
“semelhante a curva da poupanca, exceto em 2014, quando os consorciados ativos deram um salto
de 23,3% em relacao ao ano anterior. Jd a poupanca anotou uma captacao liquida de R$ 24,03
bilhdes, bem abaixo do recorde de R$ 71,05 bilhdes, verificado em 2013”, conclui.

Semelhante aos reflexos observados na poupanca, a recessao, iniciada em 2015, fez com que o
consoércio apresentasse reducdo de 193 mil consorciados, em 2016, e 107 mil, em 2017.

Em 2020, no auge da pandemia, “os consumidores e investidores enxergaram no consdércio um
porto seguro para aportar seus recursos”, lembra o economista, “com o Sistema batendo seguidos
recordes de adesao. Ao responder a pesquisa encomendada pela ABAC junto a Kantar, Divisdo de
Pesquisa de Mercado, Insights e Consultoria da WPP, os consumidores citaram: “nao era o momento
de gastar grandes quantias”, ou, “enxerguei no consércio uma forma de poupar, visto o baixo
rendimento das aplicacdes naquele periodo”. Todavia, nos anos seguintes, houve movimentos
diversos da poupanca, com avancos em 2021 e em 2022 também”, confirma.

Nos graficos abaixo, é possivel verificar a semelhanca dos movimentos das captacoes liquidas da
Caderneta de Poupanca e das adesdes ao Sistema de Consdrcios no periodo analisado.

Diferencas entre poupanca e consdércio

“E preciso deixar claro que poupanca e consércio, apesar das semelhancas nas oscilacées ao longo
dos anos, sao produtos diferentes”, diz Rossi. “A poupanca é uma aplicacao financeira e
remunerada por juros. Ja o consércio é a unido de pessoas em torno de um objetivo comum, como a
aquisicao de bens para investimentos econémicos como, por exemplo, imdveis, que podem
oferecer rendimentos de aluguéis no futuro, e em veiculos e equipamentos, utilizados nos mais
diversos tipos de negdécios. Ou ainda, simplesmente para a compra de bens e contratacdo de
servicos para uso sem objetivo de obtencao de renda”, compara.

Fonte: ABAC, em 04.10.2022
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