Legismap Roncarati
Propostas de Termo de Compromisso aceitas pela CVM somam mais de R$ 15 milhées no segundo trimestre de
2022

Relatorio da Autarquia também aponta para aplicacao de mais de R$ 11 milh6es em
multas em julgamentos no periodo

O Colegiado da Comissado de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou, no segundo trimestre de 2022,
propostas de Termo de Compromisso relacionadas a 10 processos, envolvendo 18 proponentes,
cujos montantes financeiros chegaram a mais de R$ 15 milhdes. No mesmo periodo, foram
realizados 13 julgamentos de Processos Administrativos Sancionadores (PAS), que resultaram
em 31 acusados penalizados com aplicacao de multa, que totalizaram mais de R$ 11 milhdes.

Essas informacodes estdo apresentadas na mais recente edi¢cdo do Relatério de Atividade
Sancionadora da CVM, gue ja contempla a adocdo de nova metodologia, com o intuito de espelhar,
cada vez mais de forma tempestiva, clara e objetiva, informacoes a respeito da existéncia de
processos com caracteristicas de potencial sancionador.

CVM explica: o que sao Processos Administrativos com Potencial Sancionador?

Classificados dessa forma a partir do momento em gue sao identificadas possiveis irregularidades
na matéria tratada no processo e que poderao (em virtude da existéncia ou nao de elementos de
autoria e materialidade) resultar em:

-> acusacao, com a formulacao de Termo de Acusacao;

-> proposta de instauracdo de Inquérito Administrativo (a ser encaminhada ao Superintendente
Geral e, no caso de decisao de instauracdo, para a area competente analisar o caso), quando a
superintendéncia de origem entender que tais casos sao mais complexos e as investigacbes
necessitam de maior dilacao probatéria; e

-> emissao de oficio de alerta.
CVM emite 92 comunicacoes para correcao de irregularidades

Por meio das areas de supervisdo da Autarquia, foram emitidos 92 oficios de alerta a partir da
identificacdo de desvios no mercado de capitais. No primeiro semestre deste ano, foram enviados
239 documentos dessa natureza.

CVM explica: o que sao oficios de alerta?

Comunicagbes da CVM que informam sobre irregularidades identificadas e que nao justificam a
instauracao de inquérito administrativo ou o oferecimento de Termo de Acusacdo. O objetivo é,
preponderantemente, educativo e, se for o caso, determinar prazo para a correcao do problema
sem a abertura de procedimento sancionador.

Indicios de piramides seguem sendo alvo de comunicacao ao MP

No 29 trimestre deste ano, foram encaminhados 24 oficios aos Ministérios Publicos nos Estados
(MPE) e 13 oficios ao Ministério Publico Federal (MPF). Casos envolvendo indicios de piramides
financeiras se destacam entre os eventuais crimes mais comunicados. Dos 37 registros no
periodo, 20 estiveram relacionados a piramides.

CVM explica: o que sao piramides financeiras?

Esquemas irregulares para captacao de recursos da populacao, em que lucros ou rendimentos sao
pagos com os aportes de novos participantes, que pagam para aderir a estrutura ("investimento
inicial"). A adesao de novos membros expande a base da piramide, mas essa expansao é
insustentavel e, inevitavelmente, ndo serd suficiente para pagar todos os compromissos. Atrasos
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nos pagamentos levarao ao desmoronamento do esquema, gerando prejuizos especialmente para
0s novos aderentes, que por terem ingressado mais recentemente, nao terao tempo para recuperar
o que foi "investido".

ATENCAO: em geral, piramides financeiras ndo sdo de competéncia da CVM, mas configuram
crimes contra a economia popular e, por isso, sdo comunicados ao Ministério Publico.

Novo arcabouco regulatdério de ofertas publicas

Além dos destaques dos seis primeiros meses do ano, o relatério também ressalta a edicdo das
Resolucdes CVM 160, 161, 162 e 163, em 13/7/22. A medida promoveu novo arcabouco regulatério
brasileiro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, com objetivo de trazer maior
previsibilidade, agilidade e seguranca juridica para as ofertas publicas.

Veja mais na noticia publicada no site da CVM.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-norma-sobre-ofertas-publicas
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DESTAQUES DA ATIVIDADE
SANCIONADORA DA CVM
2° TRIMESTRE DE 2022

1 processos administrativos
iniciados

processos administrativos
sancionadores instaurados

92 oficios de alertas

2 stop orders emitidas

1 7 termos de compromisso
apreciados pelo Colegiado

l termos de compromissos aprovados
pelo Colegiadeo, envolvendo:

@ proponaentes
15.35 milhdes

13 julgamentos realizados, nos gquais:

5 foram penalizados

Sobre o relatdrio

O Relatério da Atividade Sancionadora consolida as informacodes relativas a atuacdo da CVM
proveniente da supervisao, apuracao e fiscalizacdo que resultem na prevencao ou mitigacao do
cometimento de eventuais ilicitos no mercado de valores mobiliarios.

3/4



Legismap Roncarati

Propostas de Termo de Compromisso aceitas pela CVM somam mais de R$ 15 milhées no segundo trimestre de
2022

A atividade de aplicacdo e cumprimento das leis (enforcement) tem por objetivo deter a ma
conduta e punir aqueles que violam dispositivos legais ou regulamentares. Essa atuacdo é
fundamental para a protecao de investidores e para a manutencao da confianca, da integridade e
do desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro.

Mais informacoes

Acesse o Relatdrio de Atividade Sancionadora do 22 trimestre de 2022: versdo completa ou
resumida.

Fonte: CVM, em 19.09.2022
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/relatorios/relatorio-de-atividade-sancionadora/relatorio-de-atividade-sancionadora-cvm-2022-2o-trimestre-integra
https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/relatorios/relatorio-de-atividade-sancionadora/relatorio-de-atividade-sancionadora-cvm-2022-2o-trimestre-versao-resumida
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