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Aproximacao com o mercado se refletiu na reducao de procedimentos investigativos no
primeiro semestre de 2022

As atividades da supervisao no primeiro semestre de 2022 tiveram como foco a intensificagao das
acdes educativas e a aproximacao com as instituicdes que seguem os nossos cédigos de
autorregulacdo. O nimero de informes e comunicados — documentos que tém como finalidade
orientar o mercado — dobrou, passando de 11.557 no segundo semestre de 2021 para 25.052 nos
primeiros seis meses deste ano. A maior parte das comunicacdes abordou temas ligados a
discussdes em andamento na Associacdo, como audiéncias publicas de cédigos, o projeto piloto de
registro de carteiras administradas e questdes relacionadas a aspectos ESG (ambiental, social e de
governanca, na sigla em inglés).

“O reforco das acbes educativas acabou se refletindo numa reducao dos procedimentos de
investigacao”, acredita Guilherme Benaderet, nosso superintendente de Supervisao de
Mercados. Outro ponto importante no primeiro semestre foi a busca por mais eficiéncia nos
processos, com destaque para a atuacao da area de Plataforma de Operacdes, que verifica a
adequacao das instituicdes as regras que tratam de envio de dados para as bases da ANBIMA. Com
essa nova forma de observar o mercado, foi possivel segregar as acdes de supervisdo em assuntos
referentes a regras e procedimentos das questbes operacionais.

+ Consulte o relatdrio de atividades de supervisao no 12 semestre de 2022

Um dos efeitos das acdes educativas foi a reducao dos pedidos de esclarecimento. A primeira etapa
do processo investigativo passou de 6.361 solicitacbes no segundo semestre de 2021 para 4.747
neste ano, sendo que 1.437 foram relacionadas a regras e procedimentos e 3.310 ligadas a
questdes operacionais.

As cartas de orientacao se mantiveram no patamar do semestre anterior, com destaque para as
questodes relacionadas as politicas de gerenciamento de liquidez dos fundos de investimento. As
instituicdes que seguem o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros receberam 244
apontamentos referentes ao tema, refor¢cando a necessidade de registrarem o documento
atualizado no SSM (Sistema de Supervisao de Mercados).

Segundo Benaderet, as duas primeiras etapas do processo de supervisao sé se desdobram em
punicdes nos casos em gue hé reincidéncia ou falhas graves no cumprimento das regras que as
instituicoes concordaram voluntariamente em seguir. Nesse sentido, a Associacdao tem buscado
monitorar as principais questdes que geram penalidades, de forma a reforcar as iniciativas com
viés mais educativo. E o caso das multas por descumprimento: das 591 anotacdes aplicadas no
primeiro semestre, 565 foram relacionadas a questdes operacionais, sendo que boa parte desse
total se refere a instituicdes que seguem o Cédigo de ART e tem relacdo ao envio de PL e cota para
a base de dados. Para auxiliar as instituicdes no cumprimento das regras, foi lancado em janeiro
um curso gratuito com o objetivo de evitar inconsisténcias e erros no langamento de informacgdes
sobre rentabilidade, descasamento de PL/captacao liquida, dados repetidos e dados zerados. Apés
o lancamento do curso, ja foi identificada uma reducdo nas multas, que haviam chegado a 761 no
segundo semestre de 2021.

Cartas de recomendacao

Outro ponto importante em relacdo as acdes que visam corrigir condutas inadequadas é o maior
foco nas cartas de recomendacao, emitidas pelas comissdes de autorregulacao responsaveis por
instaurar processos relacionados a cada um de nossos cédigos. O objetivo é reduzir os custos de
observancia por parte das instituicoes, ja que muitas vezes esta medida elimina a necessidade da
abertura de PAIs (Procedimentos de Apuracao de Irregularidades) ou processos.

Ainda no primeiro semestre, foram enviadas 13 cartas de recomendacao, sendo que oito se
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https://www.anbima.com.br/data/files/A2/D3/21/D7/FC6538101D3D8438882BA2A8/Relatorio_1sem_2022%20v2.pdf
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referem ao Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros (ART), com destaque para temas
relativos ao desenquadramento das carteiras de fundos. Além disso, foram firmados 10 termos de
compromisso: seis deles tratam de questdes ligadas ao Cédigo de Administracao de Recursos de
Terceiros (ART) e quatro de assuntos relacionados a precificacao de ativos. Também foram
instaurados 6 PAIs e um processo.

+ Case da darea de Supervisao sera apresentado em evento sobre tecnologia regulatdria

+ SSM ganha nova funcionalidade para atualizacao de documentos

Fonte: Anbima, em 19.09.2022.
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