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Abrapp elabora estudo dos impactos de decisédo do STJ que trata sobre empréstimos aos participantes

Por Alexandre Sammogini

A Abrapp preparou um estudo com uma completa analise sobre os impactos da RESP n® 1.854.818
do Superior Tribunal de Justica (STJ) sobre os empréstimos das entidades fechadas (EFPC) aos
participantes e assistidos. Preparado em conjunto pelo Grupo Ad Hoc de Empréstimos e
Financiamentos e por membros do Colégio de Coordenadores das Comissdes Técnicas (CT) de
Assuntos Juridicos da Abrapp, o material traz também os resultados de uma pesquisa elaborada
junto as associadas com uma radiografia da situacao atual da modalidade de empréstimos
pessoais.

“Tao logo a decisao do ST]J foi publicada, a Abrapp como entidade de defesa de suas associadas e
da coletividade dos participantes reuniu os melhores especialistas do segmento das areas de
empréstimos e juridica para elaborar uma completa andlise da questdo”, diz Jarbas de Biagi, Diretor
Executivo da Abrapp, responsavel pelo acompanhamento das CTs de Assuntos Juridicos. O assunto
foi tratado pelo Colégio de Coordenadores das CTs de Assuntos Juridicos pela primeira vez no dia 14
de julho. O GT foi constituido em seguida e comecgou a se reunir a partir do dia 19 de julho.

O Diretor explica que, apds analisado o acérdao na minucia, o estudo tragou os reflexos e o alcance
da decisao e o que pode ser feito para mitigar eventuais riscos. “Embora nao seja vinculante para
todo o sistema, a decisao do STJ trouxe uma preocupacdo com a seguranca juridica da atividade
dos empréstimos”, comenta Jarbas. Apesar da inseguranca, ele indica que o trabalho da Abrapp
reafirma que a modalidade dos empréstimos tem condicdes de ser mantida, pois apresenta
respaldo legal e legitimidade.

“Os empréstimos aos participantes pelas EFPC sdo disciplinados pela legislacao e, por isso, devem
ser mantidos por apresentar rentabilidade adequada, sendo um beneficio importante para ativos e
assistidos. Nao sé deve ser mantida, como na realidade precisa ser estimulada”, aponta Jarbas.

Nao vinculante - Luiz Fernando Brum, Secretario Executivo da CT de Assuntos Juridicos, explica
que uma das conclusdes do estudo esclarece que a decisdo do STJ ndo tem carater vinculante para
todo o sistema de EFPC. “A decisdo da Quarta Turma do STJ ndo tem o caréater de recurso
repetitivo, por isso, nao vale para outras entidades e outros casos”, explica.

Em relacdo ao conteldo da decisdo, Luiz Brum explica que o aspecto positivo é que deixa claro que
as EFPCs ndo se equiparam as instituicdes financeiras do sistema financeiro nacional. Ja o lado
negativo da decisao é que impede a capitalizacdo mensal dos juros, limitando a 12% ao ano como
taxa remuneratoria.

Uma anélise importante do estudo é que o limite de 12% dos juros anuais remuneratérios, a que faz
referéncia a decisao do tribunal, ndo alcanca a atualizacdo monetaria dos empréstimos. Ou seja, a
atualizacdo monetaria, geralmente definida por um indice de inflagdo, ndo entra no calculo desse
limite de 12%. Essa indicacdo é importante pois os empréstimos pés-fixados das EFPC em geral
estdo situados abaixo deste limite. J& os empréstimos com taxas pré-fixados podem ser mais
afetados caso prevaleca o entendimento do tribunal.

Outra conclusao importante do estudo é que a maioria dos empréstimos, se fosse necessério,
poderia mudar do sistema de capitalizacdo mensal para anual, sem gue fossem inviabilizados. A
mudanca, porém, deve ser estudada no caso a caso, pois a decisdo nao tem efeito vinculante,
como foi mencionado acima. “Em geral, as conclusbes do estudo servem para tranquilizar as
associadas. A manutencao dos empréstimos é algo perfeitamente viavel. Continua como um
beneficio muito importante e positivo tanto para as entidades quanto para seus participantes”,
analisa Brum.

Eduardo Lamers, Assessor da Superintendéncia da Abrapp e membro do Colégio de Coordenadores
das CTs de Assuntos Juridicos, destaca a importancia da observancia da legislacdo especifica do
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segmento. “A Lei Complementar n2 109/2001 e a Resolucao CMN n? 4,994/2022, ao estabelecerem
as balizas para estruturacao das carteiras de empréstimos pessoais, sdo de clareza solar ao
determinar que a taxa praticada nos empréstimos deve, obrigatoriamente, ser superior a taxa
minima atuarial ou ao indice de referéncia dos planos de beneficios. Uma interpretacao equivocada
poderia vulnerar nao sé os planos de beneficios, mas, ao fim, os préprios participantes, vez que os
recursos aplicados pertencem a coletividade vinculada a determinado plano. A seguranca juridica é
essencial e continuara sendo foco das nossas acdes.”

A Abrapp continua acompanhando de perto os desdobramentos da decisao e estd preparada para
atuar junto ao STJ na defesa da seguranca juridica do sistema, neste caso, relacionado aos
empréstimos, assim como em esfera normativa, para fortalecer o ordenamento juridico e blinda-lo
contra interpretacdes equivocadas.

Pesquisa - O estudo da Abrapp publicou também os resultados de uma completa pesquisa sobre a
situacao atual dos empréstimos das associadas. Foi enviado um questiondrio para todo o quadro da
Abrapp, tendo retornado 129 respostas. Veja abaixo os principais resultados:

Patrimoénio

* 4,7% apresentaram patriménio de até R$ 100 milhdes, 33,3% entre R$ 100 milhdes e R$ 1
bilhdo, 51,9% entre R$ 1 bilhdo a R$ 10 bilhdes, e 10,1% contaram ter o patrimdnio superior
a R$ 10 bilhdes.

A EFPC possui contratos ativos de empréstimo a participantes e/ou assistidos?

e 72,9% afirmaram disponibilizar empréstimos para participantes e assistidos. 18,6% delas
ndo disponibilizam empréstimos atualmente, e as demais disponibilizam apenas para um
deles.

Quantos contratos de empréstimos estao ativos na EFPC?

e 8,6% confirmaram possuir menos de 100 contratos; 15,2% possuem de 101 a 300
contratos; 18,1% possuem de 301 a 700; 6,7% possuem de 701 a 1000; e 51,4% possuem
mais de 1000 contratos.

Os contratos de empréstimos tém juros simples ou capitalizados?

e 15,2% apresentaram juros simples, 81% juros capitalizados mensalmente, e 3,8% juros
capitalizados anualmente.

Qual o sistema de amortizacao utilizado?
e 86 disseram utilizam a Tabela Price, 22 utilizam Tabela SAC e 5 utilizam outros sistemas.

Os contratos ativos possuem taxa de juros remuneratdrios prefixadas ou poés-
prefixadas?

e 45,7% possuem taxa de juros remuneratérios prefixadas, 38,1% possuem pés-fixadas e
16,2% contam com os dois modelos.

Para as EFPC que possuem os dois modelos, qual representa a maior parte dos
contratos?

e 41,2% responderam pela prefixadas e 58,8% pela pds-fixada.

Para os contratos pds-fixados, além do indexador, qual a parte fixa de juros?

2/3



Legismap Roncarati
Abrapp elabora estudo dos impactos de decisédo do STJ que trata sobre empréstimos aos participantes

e 55 responderam que a taxa é menor ou igual a 12% a.a, 8 responderam ser maior que 12%
a.a e 42 nao aplicam a taxa.

Além da taxa de juros, ha aplicacao de indexador de atualizacao monetaria aos
contratos ativos?

e 57 responderam utilizam INPC, 21 utilizam IPCA, 2 utilizam IGP DI, 8 utilizam outros
indexadores e 26 nao utilizam nenhum.

Fonte: Abrapp em Foco, em 12.09.2022.
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