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Migracao para o Regime de Previdéncia Complementar (RPC): MP n2 1.119/2022 é
aprovada na Camara dos Deputados

Saiba como ajudar seus colegas servidores na tomada de decisao

A Medida Proviséria n? 1.119/2022, que reabriu o prazo de migracao, foi aprovada hoje (31/08) na
Camara dos Deputados. O texto original previa o célculo do Beneficio Especial, pago a titulo de
compensagao a quem realizar a migracao, a partir de 100% de todas as contribuicdes feitas pelo
servidor. No texto aprovado pela Casa, o relator manteve a férmula utilizada nas janelas de
oportunidade anteriores, que considera 80% das maiores contribuicdes realizadas desde julho de
1994, ou data posterior conforme o caso, sendo mais vantajosa para quem optar por migrar para o
RPC, pois dispensa as contribuicdes 20% menores. Além disso, foi alterado o calculo do fator de
conversao (FC). Quem migrar na atual janela, ainda teréd o fator calculado na regra antiga, cujos
denominadores sao menores (equivalentes a 30 anos para mulheres e 35 anos para homens), o que
resulta em aumento do Beneficio Especial.

A MP prevé que o ultimo dia desta janela de oportunidade é 30 de novembro. Entretanto, para isso,
precisa ser votada pelo Senado até 5 de outubro - prazo de 120 dias da sua publicacdo. Caso nao
seja votada, a MP perde a validade. Assim, o prazo para realizar migracdo seria até o dia 5 de
outubro deste ano, e nao 30 de novembro, como previsto no texto original.

Apés trés meses em vigor, até o momento, cerca de mil servidores optaram pela mudanca. Como
se trata de uma opcao irretratavel, é importante que aqueles servidores que ingressaram no
servico publico antes de fevereiro de 2013 e nao optaram pela migracdo em janelas anteriores
separe um tempo para fazer os célculos e refletir sobre a decisdo. Tanto a decisdo de migrar
quanto a de nao migrar deverao ser pensadas, pois podem trazer impactos financeiros
significativos para os servidores e suas familias.

Para ficar por dentro sobre qualquer novidade em relagao ao prazo, acompanhe as redes e o portal
da Funpresp.

Quer saber como ajudar o seu colega na tomada de decisao? Compartilhe a pdgina especial
da Funpresp sobre o tema ou avise a ele que a Funpresp tem uma assessoria gratuita e
especializada para a realizacdo dos calculos. Basta realizar o agendamento pelo 0800 282 6794,
pelo Fale Conosco ou WhatsApp.

Para entender a rentabilidade: o que significa foco no longo prazo?

Saiba a diferenca entre “marcacao na curva” e “marcacao a mercado” e entenda ainda
mais como funciona sua previdéncia complementar.

A Funpresp tem apenas nove anos de existéncia e atualmente 78% de seus participantes tem entre
18 e 45 anos. A grande maioria iniciou no servico publico apés 2013. Por isso, o foco dos
investimentos da Fundacao é no horizonte de longo prazo, entre 20 e 30 anos a frente. As
estratégias de investimentos sdo elaboradas com foco nesse horizonte, de modo a proporcionar
evolucoes adequadas para as reservas até o recebimento dos beneficios.

De fevereiro de 2013 (inicio da Funpresp) a julho de 2022, a rentabilidade acumulada da Fundacao
jéd marca 152,08%, ficando a frente dos principais indices de referéncia do mercado financeiro, tais
quais os Titulos Publicos Federais (129,94%)*, o CDI (117,09%), o lbovespa (79,06%) e a poupanca
(68,04%). Mesmo passando por conjunturas econdmicas desafiadoras nos Ultimos anos, sobretudo
pelas incertezas relacionadas a inflacao interna e externa e a consequente elevacao nos juros
domésticos e internacionais, a Fundacao manteve a consisténcia na rentabilidade, permanecendo
préxima ao indice de referéncia dos planos administrados nesse periodo (154,83%).

“Mas, Funpresp, o que diferencia um investimento de curto prazo com um de longo
prazo?”
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Quando se trata de investimentos, uma das principais caracteristicas para decidir em que ativos
alocar recursos é o horizonte de tempo para o resgate da aplicacao. A Funpresp, por sua natureza e
foco no longo prazo, prioriza investimentos mais dedicados a preservar o poder de compra de seus
participantes no longo prazo, gerando ganhos reais acima da inflacao, conforme indice de
referéncia atribuido aos planos (IPCA + 4% ao ano). Para atingir o objetivo com mais seguranca, é
recomendado diversificar a alocacao dos ativos, considerando a relacao entre risco e retorno dos
investimentos em diversos cendrios.

“Entao, em quais ativos a Funpresp investe hoje?”

A carteira consolidada da Funpresp tem 67,8% de seus ativos aplicados em Titulos Pudblicos
Federais atrelados a inflacdo (IPCA), mais conhecidos como Notas do Tesouro Nacional - série B
(NTN-B’s). Esses titulos sdo negociados no chamado “mercado secundario”, onde investidores
institucionais, tais quais a Funpresp, investem em larga escala, conseguindo acesso a taxas de
juros mais vantajosas e adequadas as estratégias de longo prazo do que as pessoas fisicas
conseguiriam individualmente.

Além das NTN-B’s, a carteira da Funpresp também é formada por uma variedade de ativos
atrelados a diferentes indices, como a taxa basica de juros (Selic), o Certificado de Depésito
Interbancério (CDI), o délar e o Ibovespa, dentre outros. Junto a esses ativos, estdo: Titulos Publicos
Federais prefixados ou pdés-fixados (indexados a Selic), acdes no Brasil e no exterior, titulos de
crédito privado e empréstimos aos préprios participantes.

Veja a composicao da carteira consolidada:
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Composicao da carteira de

investimentos consolidada
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As NTN-B’s predominam na carteira pelo objetivo fundamental de proteger a reserva dos
participantes contra a inflacdo no periodo da aplicacdo. Esses titulos sdo remunerados da seguinte
forma: IPCA (indice de inflagdo acumulado no periodo) + juros semestrais, permitindo que
o investimento tenha ganho real acima da inflagao no vencimento.

“E como funciona a rentabilidade da carteira da Funpresp?”

Para entender a rentabilidade do seu plano, vamos tomar como exemplo o rendimento das NTN-
B’s, que atualmente compde a maior parte da carteira. Em “economés”, a rentabilidade desse e de
outros ativos de renda fixa podem estar contabilizadas por “marcacao na curva” ou “marcacao
a mercado” - termos utilizados no mercado financeiro para indicar o modo como é precificado o
valor de um titulo de investimento. Vamos conferir a diferenca entre eles?
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Marcacao na curva Marcacao a mercado

« Reflete a rentabilidade contratada no « Reflete a rentabilidade no momento da aquisigdo
investimento desde a aquisigdo até o vencimento até o valor corrente de negociagdo no mercado
« Taxa: constante + Taxa: flutuante
« Prego: corrigido pelo IPCA, descontado a taxa « Prego: corrigido pelo IPCA, descontado a taxa
constante negociada diariamente
¢ O

Exemplo:

Considerando a mesma NTN-B adquirida em
agosto de 2022, caso vocé decida vender esse
titulo antes da data do vencimento (maio de
2045), a taxa adicional podera ser diferente
daquela originalmente contratada — para menos
ou para mais. O titulo sera corrigido pela
inflagdo acumulada desde a data da compra,
mas a taxa adicional sera aquela negociada pelo
mercado no momento da venda.

Assim, é possivel que a taxa de juros na
aquisicao do titulo superior a taxa
negociada no mercado por ocasido da venda.
Nesse caso, pode ser vantajoso vendé-lo antes
do vencimento, a pregos maiores que os de
compra. Essa decisdo, claro, faz parte da gestao
estratégica dos investimentos na Fundagio, que
sempre analisara as melhores oportunidades de
compra e venda dos ativos. Porém, se a decisao
for de manter o titulo até o vencimento, o
resgate sera realizado pela taxa contratada na
compra do titulo.

*0s exemplos acima sdo meramente ilustrativos e produzidos para fins de simplificagdo do tema. A gestdo de
compra e venda dos ativos € de inteira responsabilidade da Funpresp na gestdo da sua previdéncia complementar.

“A rentabilidade consolidada que a Funpresp apresenta mensalmente leva em
consideracao a ‘marcacao na curva’ ou a ‘marcacao a mercado’?”

A Funpresp, como as demais entidades de previdéncia complementar, divulga sua rentabilidade
consolidada tanto com base nos valores dos ativos em negociagao, ou seja, “marcados a mercado”,
quanto nos ativos levados até vencimento, “marcados na curva”. Isso ocorre por conta de
determinacao estabelecida na Resolucao CNPC n? 37/2020, que dispde que todos os titulos publicos
adquiridos apés a data de publicacao da resolucdo devem ser classificados contabilmente como
“titulos para negociacdo” e, portanto, avaliados pelos precos praticados no mercado diariamente
(“marcacao a mercado”). Entretanto, os titulos ja existentes e até entdo classificados na categoria
“mantidos até o vencimento” podem permanecer nessa classificacao e utilizarem a “marcacao na
curva”.

Assim, eventuais oscilacdes de taxas e precos nesse tipo de papel com a “marcacao a mercado”
fazem parte da dinamica do negécio. Como as taxas negociadas a mercado convergem para as
taxas contratadas nos titulos publicos por ocasido dos vencimentos e a estratégia adotada pela
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Fundacado tem sido levar esses papéis até o vencimento, as variacdes no curto prazo nao refletem
os resultados finais a serem obtidos, que devem se igualar as taxas originalmente contratadas nas
respectivas aquisicoes, atingindo as expectativas de longo prazo dos investimentos e provendo
seguranga previdenciaria aos participantes.

“E com o passar dos anos, a Funpresp altera a composicao dos ativos da carteira?”

Os investimentos da Funpresp sdo regidos pelas Politicas de Investimentos dos planos. Elas sao
atualizadas anualmente, levando em consideracdo o horizonte minimo de cinco anos a frente.
Assim, todo ano sao realizadas andlises da conjuntura econémica e das caracteristicas individuais
dos participantes para definir as novas diretrizes de alocacao dos recursos e as composicoes das
carteiras.

A Fundacdo é responsavel pela aplicacdao do patrimonio de quase 100 mil servidores federais e, por
seu dever fiduciario, estd em constante preparacdo e inovacao para superar as expectativas dos
participantes quanto a acumulacao de reservas e melhorar a previsibilidade e consisténcia dos
resultados.

Quer saber tudo sobre os investimentos do seu plano? N3o deixe de acessar nossa pagina
especial sobre o tema.

Fonte: Funpresp, em 31.08.2022.
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